GUIA DE LAS CLASES DE INVERSION POR PAIS DE BEST

AM Best considera el nivel de liquidez y volatilidad en los mercados de capitales de un pais como una parte importante de su andlisis. Estos riesgos incluyen, entre otros, ciclos econémicos més agudos y frecuentes causados por un
consumo e inversién mas volatiles, y una mayor incertidumbre sobre el acceso al capital. Cuanto mayor sea el grado de volatilidad del mercado, més dificil serd el entorno operativo para las aseguradoras.

Los factores de riesgo especificos del pais también pueden tener un impacto directo en el capital ajustado al riesgo de una aseguradora. A nivel de empresa, la falta de liquidez y la volatilidad deprimirén la valoracion de un activo y,
en escenarios extremos, limitardn severamente el acceso al capital. El potencial de la falta de liquidez y la volatilidad del mercado para aumentar el riesgo dentro de los activos invertidos de una compaiiia de seguros o disminuir su
flexibilidad financiera se captura a través de cargos de riesgo especificos del pais.

Las Clases de Inversidn por Pais se evaltian y se tienen en cuenta en todas las Calificaciones Crediticias de Best. Los CICs se clasifican en una de cinco clases, que van desde “CIC-1” para economias con mercados de capital
profundos, estables y liquidos, hasta “CIC-5" para economias con mercados iliquidos con disponibilidad y estabilidad de activos limitadas. Cabe sefialar que, si bien existen cinco niveles de riesgo pais (CRT) y cinco CIC; No siempre
hay una correlacion directa entre las dos clases.

Clases de Inversion por Pais

Clases de Inversion por Pais Definicion
CIC-1 Economias con mercados de capitales profundos, estables y liquidos

CIc-2 Economias con mercados de capitales maduros y en gran medida estables y liquidos

CIc-3 Economias con mercados de capital en desarrollo, disponibilidad y estabilidad de activos moderadas
Cic-4 Economias con mercados de capital emergentes, disponibilidad y estabilidad de activos limitadas
CIC-5 Economias con mercados iliquidos con disponibilidad de activos y estabilidad restringidas

Las Clases de Inversion por Pais de AM Best estan disefiadas para proporcionar una explicacién breve y de alto nivel de algunos de los factores clave que determinan la asignacidn de clase de inversion de un pais. No pretende resumir
la opinidn de AM Best sobre ningtn mercado de seguros en particular o las perspectivas de ese mercado.

Los cargos por riesgo de inversion se basan en el origen del activo, no en el domicilio de las empresas, utilizando la siguiente tabla:

Clase de Activos Cargo por riesgo CIC-1 Cargo por riesgo CIC-2 Cargo por riesgo CIC-3 Cargo por riesgo CIC-4 Cargo por riesgo CIC-5
Bonos y Acciones Preferentes 1.00 1.00 125 125 150
Acciones Comiines 100 100 125 125 150
Bienes Raices 100 125 175 2.25 250
Préstamos 100 125 175 2.25 250
Efectivo 100 2.00 500 700 100

Divulgacion de Clases de Inversién por Pais

Una Clase de Inversién por Pais (CIC) no es una calificacidn crediticia; mas bien representa un componente de la metodologia de calificacion crediticia de AM Best que se aplica a todas las aseguradoras. Un CIC no es una
recomendacion para comprar, mantener o rescindir ningtn valor, péliza de seguro, contrato o cualquier otra obligacion financiera emitida por un gobierno, asegurador u otro emisor calificado, ni aborda la idoneidad de ninguna péliza,
contrato u otras obligaciones financieras en particular para un propdsito especifico o comprador.
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