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Perspectiva de Segmento de Mercado: 
Resseguros no Brasil
A perspectiva da AM Best para o mercado de resseguros do Brasil permanece Negativa, com 
base nos seguintes fatores:

• Maior incerteza em momentos vulneráveis para a economia brasileira
• A “insularidade” da  insutria, dado seu foco no mercado doméstico, pois as restrições 

regulatórias aos ativos estrangeiros limitam o crescimento das resseguradoras domésticas 
no exterior

• Déficit fiscal significativo, que contribui para a instabilidade do mercado
• Desaceleração da economia como um todo e projeções conservadoras de crescimento do PIB

Do lado positivo:

• Ambiente de taxas de juros nominais persistentemente altas, o que beneficia a indústria de 
(res)seguros

• Aumento de preços no underwriting, beneficiando a industria de seguros - pelo menos por 
enquanto

Em meio a um clima de incerteza, as expectativas para o crescimento do PIB brasileiro 
continuam válidas, apesar da desaceleração provocada pelo setor industrial – ainda que com 
tendências positivas para a indústria do petróleo. Preços e taxas de juros elevados continuam a 
estimular o crescimento da indústria de resseguros.

Os prêmios de resseguro (líquidos de comissões) continuam a crescer anualmente, dirigidos 
principalmente pelos setores automotivo, agrícola, pessoas físicas e patrimonial, e os 
emissores offshore (ocasionais e admitidos) aumentaram ligeiramente sua participação no 
mercado. Os sinistros de resseguro patrimonial doméstico diminuíram, mas o segmento como 
um todo cresceu se o negócio offshore for levado em consideração. A segunda maior linha 
de negócios do Brasil para empresas de resseguros, a agricultura, registrou um aumento nos 
sinistros devido a interrupções nas safras em 2021, seguido por uma grande perda de choque 
da seca no sul do Brasil em 2022, que impactou significativamente as empresas locais. Como 
resultado, as empresas de (res)seguros diminuíram suas exposições neste segmento, lideradas 
por players offshore que desejavam minimizar sua exposição geral ao risco.

No final de 2022, o Brasil conseguiu controlar a inflação graças à sua taxa de juros referencial 
de dois dígitos (SELIC). O segmento de (res)seguros do país tem se beneficiado de taxas 
de juros mais altas, porque as empresas ganham mais juros à medida que as reservas são 
investidas. A receita de investimentos contribuiu significativamente para a lucratividade 
da indústria de resseguros do Brasil nos últimos anos. Melhorar os resultados fiscais 
continua sendo um dos principais desafios do país, já que os programas de assistência à 
renda do governo (iniciados durante a pandemia de COVID-19) contribuíram para um alto 
endividamento. Os ajustes fiscais poderão ser retomados assim que a inflação voltar aos 
trilhos, sem a necessidade de aumento de alíquotas de impostos e sem prejudicar ainda mais 
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o crescimento. Um mercado de trabalho apertado e um forte crescimento salarial resultante da 
inflação podem contrariar um declínio da inflação. No entanto, o crescimento salarial parece estar 
enfraquecendo; com as pressões inflacionárias diminuindo, o Banco Central do Brasil poderá 
eventualmente reduzir as taxas de juros. A pressão política para que o Banco Central reduza as 
taxas de juros continua aumentando.

Os mercados financeiros estão preocupados com o fato de os planos do novo governo aumentarem 
os gastos do governo para níveis mais altos do que em anos anteriores. Formuladores de políticas e 
investidores têm se preocupado com a política fiscal do Brasil desde que o presidente Luiz Inácio 
Lula da Silva assumiu o cargo no início deste ano. O presidente deu a entender a necessidade de 
reforçar os programas sociais e afrouxar as metas de inflação. Espera-se também uma mudança nas 
políticas ambientais do país em direção à preservação, o que não era uma prioridade do governo 
anterior. Investidores conscientes de ESG (ambientais, sociais e de governança) receberão bem 
essas mudanças.

A desvalorização da moeda encolheu o tamanho e o perfil do mercado local de resseguros, 
diminuindo potencialmente sua atratividade para os resseguradores globais. Além disso, as 
empresas internacionais que enviam dividendos ou cedem prêmios ao exterior, ou são consolidadas 
com operações fora do Brasil, estão expostas a oscilações cambiais no pagamento de sinistros em 
reais. Ao fazer negócios no mercado local, os resseguradores sediados no Brasil têm vantagem 
competitiva por estarem um tanto isolados das flutuações cambiais; no entanto, para que os 
resseguradores locais possam ter um perfil de negócios global relevante, as barreiras regulatórias 
precisam ser derrubadas, permitindo participações mais significativas em moeda estrangeira para 
evitar um descasamento cambial entre investimentos e reservas.

O Brasil continua sendo uma economia emergente com uma estrutura regulatória de (res)seguros 
em desenvolvimento que tem desempenhado um papel de destaque no mercado e continuará a 
evoluir e influenciar as perspectivas do segmento. Alguns fatores podem estabilizar o mercado 
de resseguros. O mais notável seria a continuação de reformas econômicas significativas, que 
poderiam facilitar o crescimento de longo prazo e aumentar a confiança interna e externa no país. 
Outro fator essencial é a lucratividade no underwriting – a capacidade de gerar resultados sólidos, 
principalmente no underwriting, é fundamental para um segmento de resseguros sustentável e 
próspero.
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GUIA PARA AS PERSPECTIVAS DE SEGMENTO DE MERCADO DA BEST
Nossas perspectivas de segmento de mercado examinam o impacto das tendências atuais sobre as empresas de segmentos específicos da indústria de seguros nos próximos 12 meses. 
Fatores típicos considerados incluem condições econômicas atuais e esperadas; ambiente regulatório e potencias mudanças; desenvolvimento de novos produtos; e questões competitivas 
que poderiam impactar o sucesso das empresas.

As Perspectivas de Segmento de Mercado da AM Best podem ser Positivas, Negativas ou Estáveis.

Perspectiva de Segmento de Mercado da Best

Positiva
Uma perspectiva de segmento de mercado Positiva indica que a AM Best espera que as tendências de mercado tenham uma influência positiva nas empresas que operam 
no mercado nos próximos 12 meses. No entanto, uma perspectiva Positiva para um determinado segmento de mercado não significa que as perspectivas para todas as 
empresas que operam nesse segmento de mercado serão Positivas.

Negativa
Uma perspectiva de segmento de mercado Negativa indica que a AM Best espera que as tendências de mercado tenham uma influência negativa nas empresas que operam 
no mercado nos próximos 12 meses. No entanto, uma perspectiva Negativa para um determinado segmento de mercado não significa que as perspectivas para todas as 
empresas que operam nesse segmento de mercado serão Negativas.

Estável Uma perspectiva de segmento de mercado Estável indica que a AM Best espera que as tendências de mercado tenham uma influência neutra nas empresas que operam no 
mercado nos próximos 12 meses.

Atualizamos as perspectivas de segmento de mercado anualmente, mas podemos revisá-las a qualquer momento durante o ano, se as condições regulatórias, financeiras ou de mercado 
exigirem.
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Classificação de Solidez Financeira da Best (FSR – Financial Strength 
Rating) é uma opinião independente da solidez financeira de um segurador e da 
sua capacidade de cumprir suas obrigações decorrentes de apólices de seguros 
e de contratos. Uma FSR não é atribuída a apólices de seguros específicas ou 
contratos específicos.

Classificação de Crédito de Emissor da Best (ICR – Issuer Credit Rating) 
é uma opinião independente da capacidade de uma entidade cumprir suas 
obrigações financeiras recorrentes, podendo ser emitida para longo ou curto prazo.

Classificação de Emissão de Crédito da Best (IR – Issue Rating) é uma 
opinião independente da qualidade de crédito atribuída a emissões que avalia sua 
capacidade de cumprir os termos da obrigação, podendo ser emitida para longo ou 
curto prazo (obrigações com vencimentos originais geralmente inferiores a um ano).

Divulgação da Classificação: Uso e Limitações
Uma Classificação de Crédito da Best (BCR, Best’s Credit Rating) é uma opinião 
prospectiva, independente e objetiva baseada em expectativas sobre a classificação 
creditícia relativa das obrigações financeiras de uma seguradora ou de um emissor. 
A opinião representa uma análise abrangente que consiste de avaliação quantitativa 
e qualitativa da solidez do balanço patrimonial da empresa, do desempenho 
operacional, do perfil empresarial e da gestão de risco empresarial ou, quando 
apropriado, da natureza específica e dos detalhes de um título. Visto que a BCR é 
uma opinião prospectiva na data de sua divulgação, ela não pode ser considerada 
como um fator ou garantia de qualidade de crédito futuro e, portanto, não pode ser 
descrita como precisa ou imprecisa. Uma BCR é uma medida de risco relativa que 
pressupõe qualidade de crédito e é atribuída mediante uma escala com população 
definida de categorias e degraus. As entidades ou obrigações que recebem o 
mesmo símbolo de BCR elaborado com base na mesma escala não devem ser 
consideradas como completamente idênticas em termos de qualidade de crédito. 
Elas podem ser parecidas em categoria (ou degraus em uma categoria), mas visto 
que há uma progressão estabelecida de categorias (e degraus) usada na atribuição 
de classificações de uma população muito maior de entidades e obrigações, as 
categorias (degraus) não podem refletir as sutilezas específicas de risco que são 
inerentes às entidades e obrigações com classificação similar. Embora uma BCR 
reflita a opinião da A.M. Best Rating Services, Inc. (AM Best) sobre a capacidade 
creditícia relativa, ela não é um indicador ou previsão de imparidade definida ou 
probabilidade de inadimplência com relação a qualquer seguradora, emissor ou 
obrigação financeira. Uma BCR não constitui uma recomendação de investimento, 
nem deve ser interpretada como um serviço de consultoria ou assessoria; não se 
destina a ser utilizada como recomendação para comprar, reter ou encerrar alguma 
apólice de seguro, contrato, título ou outra obrigação financeira, nem trata da 
adequação de uma apólice ou contrato para determinado propósito ou comprador. 
Os usuários de uma BCR não devem depender dela para decisão de investimento; 
entretanto, se usada, a BCR deve ser considera apenas como um fator. Os usuários 
devem fazer suas próprias avaliações de cada decisão de investimento. Uma opinião 
de BCR é fornecida em base “tal como se apresenta”, sem nenhuma garantia 
expressa ou implícita. Ademais, uma BCR pode ser modificada, suspensa ou retirada 
a qualquer momento, por qualquer motivo, por decisão exclusiva da AM Best.
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