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AM Best mantiene una perspectiva estable sobre el mercado de seguros en Pert. Entre los factores
positivos que respaldan la perspectiva se encuentran los siguientes:

* La resiliencia de la industria a pesar de la inestabilidad politica

* Rentabilidad impulsada por las capacidades técnicas y de suscripcién que han resultado en
suficiencia de prima.

* Proteccién sélida de reaseguro, capacidad abundante y buenas condiciones generales para las
renovaciones de 2026

Los factores contra restantes incluyen:

* Aumento de la incertidumbre internacional derivada de acontecimientos geopoliticos adversos
* Fuerte competencia en los principales segmentos de danos que podria dificultar el crecimiento
y estrechar los mdrgenes de rentabilidad

Condiciones econdmicas

Segtin el FMI, se espera que el crecimiento real del PIB de Perti se modere de 3.4% en 2025
a2.8% en 2026. Se espera que la actividad econémica contintie impulsada por la demanda
interna, respaldada por el aumento de los ingresos y un mercado laboral resistente. Sin embargo,
las perspectivas siguen inclinadas a la baja. La incertidumbre en torno a la duracién y la posible
escalada del conflicto en Oriente Medio, combinada con las tensiones politicas en curso derivadas
de la segunda vuelta de las elecciones presidenciales de Pert en junio de 2026, podrian impactar
la actividad econémica. La elevada incertidumbre tanto interna como externa puede debilitar

la confianza del mercado y retrasar la inversién privada. Ademds, el aumento de las presiones
inflacionarias podria limitar el poder adquisitivo de los hogares y actuar como un lastre para el
crecimiento.

Se espera que la inflacién aumente del 1.5% en 2025 al 2.5% en 2026, reflejando en gran medida
el aumento de los costes de los alimentos y la energia. A pesar del aumento proyectado, se espera
que la inflacién se mantenga dentro del rango objetivo del Banco Central de Reserva del Pert
(CRBR) de 1.0%-3.0%. El CRBR ha mantenido su tipo de interés oficial del 4.25% desde
septiembre de 2025.

Entorno regulatorio

Pert cuenta con un marco regulatorio desarrollado que abarca los microseguros y los canales
alternativos de distribucién. El principal organismo regulador en el Pert es la Superintendencia
de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones (SBS), institucién auténoma
encargada de asegurar que las compafiias de seguros mantengan el capital y las reservas necesarias
para cumplir con sus estindares de solvencia y obligaciones con sus asegurados.
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En 2026, SBS lidera la iniciativa de Finanzas Abiertas en el pais, siguiendo los pasos de otros
miembros de la regién, como Brasil, Chile y Colombia. En los tltimos anos, SBS ha promovido
cambios regulatorios para apoyar la transformacion digital del sistema financiero, con el objetivo de
impulsar la innovacién y la inclusién econémica. Si bien atin se encuentra en sus etapas iniciales,

se espera que el modelo de Finanzas Abiertas en Perti se adopte gradualmente, con un objetivo de
finalizacion en 2028.

La autoridad contable de Per, el Consejo Normativo de Contabilidad, adopté la NIIF 17 en 2022.
La implementacién ha sido gradual, y actualmente las entidades aseguradoras estdn realizando
estudios cuantitativos de impacto para que los organismos reguladores puedan evaluar los impactos
précticos y la consistencia técnica de la industria. La implementacién obligatoria estd proyectada para
el 1 de enero de 2029, aunque muchas empresas, especialmente las que pertenecen a grandes grupos
financieros domiciliados en paises donde ya se ha implementado la NIIF 17, ya estdn trabajando bajo
esta norma.

Panorama Competitivo

La penetracién de los seguros en Perti es baja (2.04% del PIB en 2025), y la industria de seguros,
compuesta por diecisiete participantes, permanece concentrada; en términos de participacién de
mercado, cuatro companfas representan casi tres cuartas partes de las primas y mds de dos tercios del
capital de la industria.

Constituyendo el séptimo mercado mds grande de América Latina, el mercado de seguros de Perti
experimentd un crecimiento favorable en comparacién con 2024. El crecimiento fue liderado por
los seguros de vida, que representan mds de la mitad del mercado (incluyendo los seguros privados
de pensiones), lo que refleja los ajustes de precios, asi como la continua necesidad de seguros con
componentes de ahorro e inversion.

Los seguros de dafios representan la mayor parte de las primas de no vida, aunque las primas
disminuyeron marginalmente en 2025, continuando en 2026. El aumento de la competencia ha
llevado a una disminucién general de las tasas, observada a lo largo de 2025 y en el primer trimestre de
2026. Factores que potencialmente podrian revertir esta tendencia incluyen una mayor concientizacién
del riesgo y un aumento de las valuaciones de los activos asegurados. Las lineas de negocio de todo
riesgo contratistas, flanzas y automdviles reportaron crecimiento, aunque fue contrarrestado por
reducciones en incendios y lineas aliadas, terremoto, transporte y responsabilidad civil.

AM Best espera que el mercado asegurador peruano siga creciendo, entre 7% y 9%, impulsado
principalmente por el segmento de vida, que a marzo de 2026 contintia liderando el crecimiento del
mercado en general.

Tendencias de Desempeiio

El crecimiento de primas en la industria aseguradora peruana ha mostrado signos de estabilizacién,
convergiendo hacia las cifras altas de un solo digito tanto a finales de 2025 como en lo que va de 2026.
En general, el indice de siniestralidad también ha mostrado estabilidad, lo que refleja los ajustes de
precios y una suscripcion prudente, asi como la ausencia de eventos catastréficos severos.

La industria aseguradora mantuvo la suficiencia de primas en 2025, mostrando una disminucién lenta
pero constante en los gastos de administracién y costos de adquisicién controlados, demostrando la
capacidad del mercado para navegar los diferentes ciclos en el reaseguro. La retencién ha aumentado
ligeramente, a pesar de las exposiciones climdticas y los riesgos sismicos. La industria peruana se
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mantiene bien protegida a través de programas integrales de reaseguro colocados entre reaseguradores
con altos niveles de security.

Los resultados netos positivos han fortalecido consistentemente la base de capital de la industria. En
2025, ésta reportaba un indice de margen de solvencia regulatoria sobre capital técnico del 33%. La

capitalizacién ajustada por riesgo de las entidades calificadas por AM Best se sittia en los niveles mds
fuertes. Finalmente, el indice de cobertura de capital del sistema de seguros, calculado como capital

reportado, sobre el capital requerido se situé en 1.36x a marzo de 2026.

AM Best continuard monitoreando la paridad del sol peruano con el délar estadounidense y sus
efectos en los costos de siniestralidad, los ingresos financieros y la gestién de activos y pasivos.

Los diferenciales de tasas y el calce de activos y pasivos seguirdn siendo fundamentales para los
participantes calificados, a medida que los responsables de la politica monetaria establezcan el camino
para los cambios en las tasas de referencia.

Otras consideraciones

Exposicion Catastrdfica y Mercado de Reaseguros

La disponibilidad y el costo del reaseguro siguen siendo fundamentales para la industria de seguros
peruana. Pert es el undécimo pais con mayor riesgo de desastres, segtin el Informe Mundial de
Riesgos, con exposiciones climdticas y geoldgicas significativas. Para mitigar este riesgo, las compafias
de seguros con exposiciones catastréficas estdn obligadas por regulacién a comprar proteccién de
reaseguro en proporcién a sus PMLs (pérdidas mdximas probables, por sus siglas en inglés) estimadas.

La experiencia catastréfica en los tltimos dos afios ha sido baja, lo que ha aumentado el interés de los
reaseguradores regionales y globales. Los principales participantes no han tenido dificultades para
asumir riesgos, ya que el ciclo blando del mercado de reaseguro contintia. En general, las condiciones
han sido flexibles y la capacidad ha sido abundante, sin cambios importantes esperados para las
renovaciones de julio de 2026.
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GUIA DE LA PERSPECTIVA DEL SEGMENTO DE MERCADO DE BEST

Nuestras perspectivas del segmento de mercado examinan el impacto de las tendencias actuales en las compafias que operan en segmentos particulares de la industria de seguros durante los préximos 12 meses. Los
factores tipicos que tomamos en consideracidn incluyen el estado actual y las proyecciones de las condiciones econdmicas; el entorno regulatorio y sus cambios potenciales; los avances y el desarrollo de productos
emergentes; si como problematicas competitivas que podrian impactar el éxito de estas empresas.

La perspectivas del segmento de mercado de AM Best pueden ser Positivas, Negativas o Estables.

Perspectiva del Segmento de Mercado de Best

Una perspectiva Positiva del segmento de mercado indica que AM Best espera que las tendencias del mercado tengan una influencia positiva en las compaiias que operan en él, durante los proximos 12

Positiva meses. Sin embargo, una perspectiva positiva para un segmento de mercado en particular no significa que la perspectiva para todas las compaias que operan en ese segmento sea positiva.

Negativa Una perspectiva Negativa del segmento de mercado indica que AM Best espera que las tendencias del mercado tengan una influencia negativa en las compafiias que operan en él, durante los proximos
g 12 meses. Sin embargo, una perspectiva Negativa para un segmento de mercado en particular no significa que la perspectiva para todas las compafifas que operan en ese segmento sea negativa.

Estable Una perspectiva Estable del segmento de mercado indica que AM Best espera que las tendencias del mercado tengan una influencia neutral en las compaiiias que operan en ese segmento de mercado

durante los proximos 12 meses.

Actualizamos nuestras perspectivas de segmento de mercado anualmente, pero podemos revisarlas en cualquier momento durante el afio si las condiciones regulatorias, financieras o del mercado lo justifican.
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Calificacion de Fortaleza Financiera de Best (FSR por sus siglas eninglés)

es una opinion independiente respecto a la fortaleza financiera y capacidad de
cumplimiento ante las obligaciones contractuales y derivadas de la emisién de pdlizas
vigentes de una aseguradora. Una calificacion FSR no es asignada a pdlizas u contra-
tos en especifico.

Calificacion Crediticia de Emisor de Best (ICR por sus siglas en inglés) es una
opinién independiente respecto a la capacidad de cumplimiento de una entidad ante
sus obligaciones financieras vigentes, puede ser emitida bajo un contexto de corto o
largo plazo.

Calificacion Crediticia de Deuda de Best (IR por sus siglas en inglés) es una
opinién independiente respecto a la calidad crediticia asignada a emisiones, indica
la capacidad de cobertura de las condiciones derivadas de la obligacién y puede
ser emitida bajo un contexto de corto o largo plazo (obligaciones con vencimientos
originales menores a un afio).

Calificacion en Escala Nacional Best (NSR por sus siglas en inglés) es una
medida relativa de la capacidad crediticia en una jurisdiccion especifica, la cual es
emitida bajo una base de largo plazo y se deriva exclusivamente a través del mapeo de
la NSR al nivel correspondiente de ICR mediante una tabla de transicién.

Declaracién de Calificacién: Uso y Limitantes

Una Calificacién de Crédito de Best (BCR; por sus siglas en inglés) es una opinion
independiente y objetiva a futuro sobre la relativa capacidad crediticia de un
asegurador; emisor u obligacion financiera. La opinion representa un exhaustivo andlisis
que consiste en una evaluacion cuantitativa y cualitativa de la fortaleza del balance
general, desempefio operativo, perfil del negocio y administracion de riesgo integral, o,
cuando sea apropiado, sobre la naturaleza especifica v los detalles de un instrumento
financiero. Debido a que la BCR es una opinién a futuro a partir de la fecha en que se
publica, no puede ser considerada como un hecho o garantia de calidad crediticia
futura y por ello no puede ser descrita como exacta o inexacta. La BCR es una medida
relativa de riesgo que implica la calidad de crédito, y es asignada utilizando una escala
con una poblacién definida de categorias y escalones. Las entidades u obligaciones a
las que se asigne el mismo simbolo BCR desarrollado con la misma escala, no deberan
ser vistas como completamente idénticas en términos de calidad crediticia. En otras
palabras, son parecidas en categoria (0 escalones dentro de una categoria), pero
dado que existe una progresion de categorias prescrita (y de escalones) utilizada en
asignar las calificaciones de una poblacién mucho mayor de entidades y obligaciones,
las categorias (escalones) no pueden reflejar las sutilezas exactas del riesgo inherente
entre entidades u obligaciones calificadas de forma similar. Aunque una BCR refleja
la opinién de A.M. Best Rating Services Inc. (AM Best) sobre la relativa capacidad
crediticia, no es indicador o predictor de restriccion en el uso de recursos financieros
0 de probabilidad de incumplimiento definidas con respecto a un asegurador; emisor
u obligacion financiera especificos. La BCR no es un consejo para invertir y de igual
manera no debe interpretarse como servicio de consultoria o asesoramiento, como tal,
no estan destinados a ser utilizados como una recomendacién para adquirir; mantener
o concluir una pdliza de seguros, contrato, valor o cualquier otra obligacion financiera,
tampoco sefala la idoneidad de cualquier pdliza o contrato para un comprador o
propdsito en especifico. Los usuarios de una BCR no deben depender de la misma para
tomar una decisién de inversion, sin embargo, si es usado, el BCR debe ser considerado
sblo como un factor. Los usuarios deberan hacer su propia evaluacion de cada decisidon
de inversién. Una opinién de BCR es dada bajo las condiciones “actuales” y no cuenta
con una garantia expresada o implicita. Adicionalmente, un BCR puede ser cambiado,
suspendido o retirado en cualquier momento por cualquier razén a discrecién de AM
Best.
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