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Las coberturas 
médicas y de 
automóvil son las 
más afectadas por 
el cambio en el 
impuesto al valor 
agregado

El impuesto al valor agregado ejercerá 
mayor presión sobre las utilidades de 
las aseguradoras mexicanas en 2026
Principales conclusiones
•	 El segmento de no vida en México experimentó una caída en la rentabilidad en 2025, la cual se 

espera continúe en 2026.
•	 Los siniestros incurridos aumentaron a un ritmo mayor que los ingresos por suscripción por 

tercera vez en cuatro años.
•	 Las aseguradoras de mayor tamaño, bien capitalizadas y multilínea estarán mejor posicionadas 

para absorber el impacto de la reforma del impuesto al valor agregado.
•	 La posible presión sobre las aseguradoras derivada del nuevo tratamiento del impuesto al valor 

agregado podría aumentar la demanda por reaseguro.

Se espera que la rentabilidad continua se reduzca
El segmento mexicano de no vida experimentó una caída en la rentabilidad en 2025; sin embargo, 
las utilidades (aunque decrecientes) contribuyeron a un crecimiento del capital y superávit (Anexo 
1). La rentabilidad es bastante generalizada, aunque las compañías más pequeñas, sin embargo, 
fueron más presionadas, y más del 40% de las compañías con menos de mil millones de pesos en 
primas reportaron pérdidas (Anexo 2). Según la Ley de Ingresos de la Federación de 2026, las 
aseguradoras ya no pueden recuperar el 16% del impuesto al valor agregado (IVA) que pagan a 
talleres de reparación, hospitales o proveedores de servicios al liquidar un siniestro, lo que hace 
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Anexo 1
Rentabilidad y capital y superávit total de los seguros en México
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que el 16% del IVA sea un gasto adicional para las aseguradoras. Como resultado, AM Best considera 
que el tratamiento de la industria al liquidar siniestros erosione una cantidad significativa de la utilidad 
neta. Las coberturas médicas y de automóvil, donde los siniestros generalmente se liquidan mediante 
pagos directos a proveedores externos, son las más afectadas por el cambio. Las aseguradoras de mayor 
tamaño, bien capitalizadas y multilínea estarán mejor posicionadas para absorber los impactos de la 
reforma del IVA, mientras que las aseguradoras más pequeñas o monolínea con concentraciones en las 
líneas de automóvil y gastos médicos probablemente tendrán mayores desafíos con la volatilidad de las 
utilidades y la presión sobre la capitalización. Muchas de las compañías que tienen concentraciones 
de prima mayores al 25% en la línea de automóvil son generalmente compañías más pequeñas, y 
aproximadamente la mitad reportó una pérdida neta en 2025 (Anexo 3).
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Anexo 2
% de compañías con pérdidas antes de impuestos por tamaño de prima

Anexo 3
México - Compañías con concentración de primas >25% en auto
Primas brutas emitidas en millones de pesos

Nombre de la compañía

% de auto 
de las 

primas 
brutas 
totales

Primas 
brutas 

emitidas de 
auto 2025

Participa
ción de 

mercado 
de auto

Utilidad 
neta 2025

CRABI, S.A. de C.V. 100.0 388.7          0.2 -45.0
Momento Seguros, S.A. de C.V. 100.0 115.7          0.1 -124.4
SPT Sociedad Mutualista de Seguros 100.0 57.6            0.0 -8.3
Quálitas Controladora, S.A.B. de C.V. 99.8 71,985.5     34.0 5,408.0   
HDI V.a.G. 65.5 11,938.3     5.6 -127.8
Chubb Limited 55.3 19,598.7     9.3 577.6
Evergreen Parent, L.P. 54.2 242.6          0.1 -274.9
American Financial Group, Inc. 52.3 993.0          0.5 7.9
Corporación AGF, S.A. de C.V. 31.7 2,487.9       1.2 311.2
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 31.4 2,200.8       1.0 -272.9
Seguros Atlas, S.A. 26.5 7,098.9       3.4 424.6

Fuente: datos e investigación de AM Best
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Siniestros superan los ingresos totales por suscripción
Aunque los ingresos totales por suscripción aumentaron un fuerte 12% y superaron los 243 mil 
millones de pesos en 2025, los siniestros incurridos aumentaron a un ritmo más acelerado (15%) 
por tercera vez en cuatro años, con la excepción de 2024. A pesar de los ajustes al alza en los precios 
después de los eventos catastróficos de años anteriores y los incrementos pequeños pero constantes en 
automóvil, la mediana de los siniestros y gastos de ajuste por sinestros (LAE, por sus siglas en inglés) 
aumentó ligeramente a 63.0 en 2025 de 62.4, manteniéndose elevado desde 2023 después del huracán 
Otis. Como resultado, la mediana del índice combinado aumentó dos puntos porcentuales hasta 
95.5 en 2025 (Anexo 4). Mientras el mercado de reaseguro se mantiene en un ciclo blando, la posible 
presión sobre las aseguradoras derivada del nuevo tratamiento del IVA podría incrementar la demanda 
por reaseguro, un factor que podría influir en los precios y condiciones si la capacidad no aumenta al 
mismo ritmo.

 Crecimiento de automóvil se desacelera, repuntan primas de incendio
Las primas brutas emitidas (GPW, por sus siglas en inglés) de no vida en México, las cuales 
representan el 39% del total de primas brutas emitidas de seguros, aumentó alrededor de 11% en 
2025, aunque fue menor que el crecimiento en cada uno de los dos años anteriores. El crecimiento 
fue generalizado en toda la industria, ya que el 80% de las compañías reportaron crecimiento de 
las primas, y la mayoría de las que reportaron una disminución en las primas son compañías más 
pequeñas con menos de mil millones de pesos en primas brutas emitidas. Los competidores de 
mayor tamaño están mejor posicionados para enfrentar el entorno más agresivo dadas su economía 
de escala, así como su diversificación en productos y fuentes de ingreso. Las primas de automóvil, 
las cuales representan la mitad de la mezcla de primas brutas emitidas de no vida, aumentaron 9% 
en 2025, sustancialmente menos que en los dos años anteriores, los cuales se vieron favorecidos por 
un fuerte crecimiento de las ventas de vehículos nuevos, reflejando la continua normalización en las 
cadenas de suministro. Las líneas de incendio, marítimo, aviación y transporte, y catástrofe/terremoto 
contribuyeron con la mayor parte del crecimiento en 2025 (Anexo 5a).

Las aseguradoras han implementado una combinación de aumentos de precios en sus coberturas, 
ajustes en los límites y características de los productos de seguros para contrarrestar el impacto de ya 
no poder acreditar el IVA en los pagos directos de bienes y servicios utilizados para liquidar siniestros; 
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Anexo 4
Componentes de la mediana del índice combinado
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sin embargo, podríamos ver una disminución en las tasas de contratación a medida que las primas de 
seguros amenazan la asequibilidad. Aun así, las curvas de demanda de automóvil y gastos médicos 
mayores son, hasta cierto punto, inelásticas.

Aseguradoras de vida enfrentan menores rendimientos por sus inversiones
El negocio de vida, el cual representa el 61% del total de las primas brutas emitidas, también aumentó 
11% en 2025 (Anexo 5b). Las primas de vida individual aumentaron 13%, la mitad del crecimiento en 
cada uno de los dos años anteriores. Continúa la demanda de productos con características de ahorro. 
El producto financiero se estabilizó en 2025 y la mediana del rendimiento de las inversiones de las 
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Anexo 5a
Primas brutas emitidas de no vida en México por línea de negocio
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Primas brutas emitidas de vida y salud en México por línea de negocio
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aseguradoras de vida mexicanas disminuyó tras fuertes aumentos en 2024 y 2023 (Anexo 6). Se espera 
que los rendimientos totales de las carteras de inversión continúen disminuyendo, reflejando el entorno 
de tasas de interés más bajas en comparación con los últimos años, ya que el dinero nuevo y los 
rendimientos al vencimiento se reinvierten a tasas más bajas, reduciendo los ingresos por inversiones. 
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Rendimiento de las inversiones disminuye en las compañías de vida en México
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financiero. Debido a que la BCR es una opinión a futuro a partir de la fecha en que se 
publica, no puede ser considerada como un hecho o garantía de calidad crediticia 
futura y por ello no puede ser descrita como exacta o inexacta. La BCR es una medida 
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