AM
QCBEST
SINCE 1899 ®

INFORME DE RIESGO PAIS DE BEST

Our Insight, Your Advantage™

Argentina
CRT-5

14 de agosto de 2024

Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los Niveles de riesgo pais de Best

« El Nivel de Riesgo Pais (CRT) refleja la evaluacion de AM
Best de tres categorias de riesgo: Riesgo Econémico,
Politico y del Sistema Financiero

* Argentina, un pais CRT-5, tiene altos niveles de riesgo
politico y muy altos niveles de riesgo econémico y del
sistema financiero.

» La economia argentina se contrajo un 1.6% en 2023. El
FMI prevé que la economia siga contrayéndose en 2024,
un 2.8%, a medida que las medidas de austeridad del
presidente Javier Milei recorten la demanda.

* Argentina tiene un historial de inflacion alta y volatil. La
inflacion media fue del 133% en 2023, y el FMI prevé
que aumente hasta el 250% en 2024, a medida que se
desarrollen las consecuencias de una devaluacion de la
moneda. Se prevé que la inflacion descienda al 60% en
2025.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal mil mm USD 654.89
Poblacion mill 46.7
PIB per céapita uUsD 14,024
Crecimiento de PIB real % -1.6
Tasa de Inflacién % 133.5
Clasificaciéon ESG/Innovacién

indice de Adaptacion Global de Not

Dame (¢ naapracion FebEEE O posicion (de 185) 84
indice Global de Innovacién Posicion (de 132) 73

Estadisticas de Seguros

Organismo Regulador de Seguros
gant ou ou Superintendencia de Seguros de la

Nacion
Primas Emitidas (Vida) mill USD 1,621
Primas Emitidas (No vida) mill USD 8,695
Crecimiento de Primas % -21.5

Comparacion Regional
Nivel de Riesgo Pais

Argentina CRT-5
Brasil CRT-4
Chile CRT-2
Colombia CRT-4
Peru CRT-4
Venezuela CRT-5
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Riesgo econémico

=4

Riesgo de sistema
financiero

Riesgo politico

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.

. Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

* América Latina salié de la pandemia con un fuerte
crecimiento, que desde entonces se ha moderado. El FMI
prevé que el PIB de la region crezca entre un 2% y un 2.5%
en los préximos dos afos, a medida que los mercados
laborales locales demuestren su resistencia, impulsando el
consumo.

La inflacién esta disminuyendo en la mayor parte de

Ameérica Latina, a medida que los paises se benefician

del endurecimiento monetario anticipado de sus bancos
centrales, aunque la inflacion subyacente sigue siendo motivo
de preocupacion.

A pesar de la relajacion de las tasas de interés basicas del
banco central, las condiciones financieras siguen siendo
restrictivas. Los costos de los préstamos a largo plazo de
los gobiernos han aumentado tanto en moneda local como
extranjera, agravando las cargas de la deuda resultantes de
la pandemia del COVID-19.

La lucha contra la pobreza y la desigualdad en América
Latina es un reto importante para la region. Las reformas
estructurales para aumentar el crecimiento, reforzar el Estado
de Derecho y mejorar el entorno empresarial son necesarias,
pero se complican por los altos grados de polarizacion
politica y corrupcion.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)
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Riesgo Econémico: Muy Alto

« La agricultura es el cuarto mayor sector industrial de
Argentina, con mas del 6% del PIB y mas de una quinta
parte de las exportaciones. Brasil es el primer destino de
las exportaciones argentinas, seguido de Estados Unidos
y China. A principios de 2024, el Gobierno levanté la
prohibicion de exportar el importante sector de la carne de
vacuno de Argentina, en vigor desde principios de 2022.

« El programa econémico transformador del Presidente Milei
se ha traducido en profundos recortes del gasto publico,
planes de privatizacion de varias empresas estatales
y una legislacion laboral mas laxa, asi como en planes
de dolarizacién total de la economia. Si no se aplica
correctamente, el programa radical corre el riesgo de
desestabilizar la economia.

 Una politica fiscal restrictiva ha desbloqueado el
financiamiento del FMI bajo su Acuerdo de Facilidades
Extendidas de 30 meses por 45 mil millones de USD,
aprobado en marzo de 2022. Aunque el FMI reconoce
los avances en las reformas econdmicas, advierte de que
los desequilibrios macroeconémicos y los obstaculos al
crecimiento siguen siendo considerables.

Riesgo Politico: Alto

« El libertario Javier Milei, del Partido La Libertad Avanza
(LLA), gano las elecciones presidenciales celebradas en
octubre y noviembre de 2023 con el 56% de los votos.
Sin embargo, el LLA quedé tercero en las elecciones
legislativas celebradas al mismo tiempo, lo que significa
que el contundente programa de Milei probablemente se
vera retrasado o atenuado.

« El gobierno se ha enfrentado a importantes protestas en
contra de su programa, ya que la devaluacion del peso
ha provocado un repunte temporal de la inflacion y las
medidas de austeridad han reducido la masa salarial del
sector publico. Una rapida recuperacion de la economia
sera esencial para la estabilidad politica.

* El poder judicial en Argentina tiene independencia formal
del gobierno, pero puede verse influido por la politica.
Argentina ocupa el puesto 98 de 180 paises en el Indice
de Percepcion de la Corrupcién de Transparencia
Internacional.

Riesgo de Sistema Financiero: Muy
Alto

* La Superintendencia de Seguros es responsable de la
supervision de los seguros en Argentina. La principal
legislaciéon en materia de seguros incluye la Ley de Seguros
de 1967 y la Ley de Entidades Aseguradoras de 1973.

» Aunque Milei aboga por un mayor uso del dolar
estadounidense en la economia, Argentina sigue operando
con una moneda gestionada, con intervenciones del Banco
Central de Argentina. En diciembre de 2023, el peso se
devalué frente al dolar un 50%, y pueden ser necesarias
nuevas devaluaciones para alinear su valor con las tasas
del mercado negro.

 El Banco Central de Argentina ha tenido una tasa de interés
basica muy volatil, alcanzando un maximo del 126% en
octubre de 2023 y disminuyendo precipitadamente desde
entonces.

» El FMI sefala que el sector bancario argentino esta poco
desarrollado, con unos activos que sélo representan el 40%
del PIB.
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