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Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

+ El Nivel de Riesgo Pais (CRT) refleja la evaluacion de AM Best
de tres categorias de riesgo: Riesgo Econdmico, Politico y del
Sistema Financiero.

* Bolivia, un pais CRT-5, tiene un alto nivel de riesgo econémico y
niveles muy altos de riesgo politico y del sistema financiero.

» EI FMI prevé que el crecimiento del PIB real de Bolivia disminuya
del 1.3% en 2024 al 1.1% en 2025. La disminucion refleja la
reduccion de la produccion de gas natural y la contraccién de
la inversidn publica, dos factores que pesan sobre la actividad
econdmica.

» Se prevé que la inflacién aumente bruscamente del 5.1% en 2024
al 15.1% en 2025. Este repunte esta impulsado principalmente
por las politicas fiscales expansivas y el aumento de la
financiacién monetaria, que han elevado considerablemente la
liquidez y agudizado las presiones inflacionarias.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal USD bn 48.4
Poblacién mil 12.3
PIB per capita uUsb 3,939
Crecimiento del PIB real % 1.3
Tasa de inflacion % 5.1

. Clasificacion ESG/Innovacion

Indice de la Iniciativa de Adaptacién

Global de Notre Dame Rango (de 187) 135

indice Global de Innovacion Rango (de 133) 100
Estadisticas de Seguros

Autoridad de Fiscalizacion y

Organismo Regulador Control de Pensiones y

de Seguros Seguros (APS)
Densidad de Seguros uUsD 61
Penetracion de Seguros % 1.6
Comparacién Regional
Nivel de Riesgo Pais

Bolivia CRT-5

Argentina CRT-5

Paraguay CRT-4

Colombia CRT-4

Ecuador CRT-5

Venezuela CRT-5

IQ =14

Riesgo econémico

=8

Riesgo de sistema
financiero

Riesgo politico

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

* De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento del PIB
real regional en América Latina se ralentice del 2.4% en 2024
al 2.0% en 2025. La desaceleracion esta impulsada por la
intensificacion de las tensiones comerciales, la moderacion
de la inversion y la persistente incertidumbre politica. Las
perspectivas de crecimiento a medio plazo se ven adn mas
limitadas por el débil aumento de la productividad y los
persistentes retos fiscales estructurales.

Abordar la pobreza y la desigualdad sigue siendo un reto critico
para América Latina. Aunque las reformas estructurales para
impulsar el crecimiento y mejorar el clima empresarial son
esenciales, el progreso se ve complicado por la polarizacion
politica y la corrupcion generalizada. La creciente inestabilidad
politica y un cambio emergente hacia un gobierno autoritario
han aumentado los riesgos operativos.

Aunque los niveles de deuda publica en las mayores economias
de la region siguen siendo moderados, en torno al 55% del PIB,
tienden a aumentar. En combinacion con unos tipos de interés
elevados, los costos promedio de financiacion se acercan ahora
al 4% del PIB, lo que ejerce una presién considerable sobre las
cuentas fiscales y limita la flexibilidad de las politicas.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)

Promedio Global Politica de Transacciones

——Bolivia 5 Internacionales
Sistema Legal _ _ Politica Monetaria
Estabilidad / _\ Politica Fiscal
Regional /

Estabilidad Social _~ Entorno Empresarial

Estabilidad Gubernamentéi /Iélexibilidad laboral

PIB per Capita y Poblacion
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Riesgo Econémico: Alto

» Las empresas estatales (EPE) desempefian un papel central
en la economia boliviana. La Constitucion de 2009 cimento
el control estatal sobre sectores estratégicos, como los
hidrocarburos, la mineria y las telecomunicaciones. Sin embargo,
muchas empresas estatales luchan con ineficiencias operativas
y dependen en gran medida de la financiacion gubernamental,
lo que limita su viabilidad financiera a largo plazo y contribuye a
vulnerabilidades fiscales mas amplias.

La deuda publica de Bolivia ha aumentado sustancialmente en
el periodo posterior a la pandemia. Los persistentes déficits
fiscales, la disminucién de los ingresos procedentes de los
hidrocarburos y la creciente dependencia de la financiacion del
banco central han debilitado la sustentabilidad de la deuda. Se
prevé que las presiones sobre el gasto publico se intensifiquen
de cara a las elecciones generales de agosto de 2025, lo que
tensara aun mas las métricas fiscales.

Bolivia posee importantes reservas de litio, que ofrecen un
considerable potencial econémico en un contexto de aumento
de la demanda mundial. Sin embargo, la falta de claridad de los
marcos juridicos y regulatorios para la inversion extranjera ha
retrasado el desarrollo de este recurso estratégico.

Riesgo Politico: Muy Alto

« El partido gobernante Movimiento al Socialismo (MAS) del
presidente Luis Arce fue elegido en 2020; sin embargo, Arce
ha anunciado que no se presentara a la reeleccion en 2025. El
expresidente Evo Morales tiene constitucionalmente prohibido
presentarse debido a los limites de su mandato. El retiro
de ambas figuras clave antes de las elecciones generales
reconfigura significativamente el panorama politico e introduce
incertidumbre respecto al futuro liderazgo y la direccién politica
del pais.

.

La inestabilidad politica sigue siendo elevada. En junio de

2024, un intento fallido de golpe de estado por parte de una
faccion militar renegada destaco la fragilidad de las instituciones
democraticas de Bolivia. Aunque careci6 de un apoyo mas
amplio del ejército, el incidente puso de relieve las profundas
tensiones politicas que siguen obstruyendo las reformas
econdmicas e institucionales criticas.

El pais ocupa el puesto 135 de 187 paises en el indice de la
Iniciativa de Adaptacion Global de Notre Dame, que evalua la
vulnerabilidad de los paises a las perturbaciones climaticas y
valora su preparacion para emprender acciones de adaptacion.
Los fendmenos meteoroldgicos extremos recurrentes, como
las inundaciones de 2023, amenazan las infraestructuras, la
agricultura y la seguridad del agua.

Riesgo de Sistema Financiero:
Muy Alto

» La Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros
(APS) regula y supervisa el sector de seguros de Bolivia.

» Con un acceso limitado a los mercados de capital
internacionales, el gobierno de Bolivia ha recurrido cada vez
mas a la financiacioén interna del Banco Central de Bolivia. Esta
dependencia de la financiacién monetaria ha aumentado la
preocupacion por las presiones inflacionistas y la erosion de la
estabilidad financiera, sobre todo en un contexto de disminucion
de las reservas internacionales y de escasa confianza de los
inversores.
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