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Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

* El Nivel de Riesgo del Pais (CRT) refleja la evaluacion de AM Best
de tres categorias de riesgo: Riesgo Econdmico, Politico y del
Sistema Financiero.

* Brasil, un pais con un CRT-4, tiene altos niveles de riesgo
economico, politico y del sistema financiero.

La economia brasilefia crecié un 2.9% en 2022, pero se espera
que se desacelere a poco menos de 1.0% en 2023. La actividad
economica se vera frenada por condiciones financieras restrictivas
(tanto nacionales como globales), la disminucién en la demanda
nacional, la persistencia de la inflacién y el empeoramiento de la
confianza de los inversores.

La perspectiva se inclina hacia la baja debido al aumento de
los riesgos globales y a la posibilidad de una desaceleracion
econdémica mundial. En el frente nacional, la incertidumbre y el
bloqueo politicos plantean riesgos significativos.

» El mapa representa los paises que AM Best evalia en América
Central, América del Sur y el Caribe.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal USD mm 1924.13
Poblacion mil 213.9
PIB per capita uUsD 8,995
Crecimiento del PIB real % 29
Tasa de inflacion % 9.3
Clasificacion ESG/Innovacion

indice de la Iniciativa de

Adaptacion Global de Notre

Dame Rango (de 185) 91
indice de Innovacién Global Rango (de 132) 54

Estadisticas de Seguros
Consejo Nacional de Segu

Privados, (dependiente del
Ministerio de Hacienda),

Superintendencia de Segur
Primas Escritas (Vida) USD mil 39,709

Primas Escritas (No Vida) USD mil 36,166
Crecimiento de Primas % 20.7
Comparacién Regional

Nivel de Riesgo Pais

Organismo Regulador de Seguros

Brasil CRT-4
Argentina CRT-5
Chile CRT-2
Colombia CRT-4
México CRT-3
Peru CRT-3

IQ I‘b I‘b

Riesgo econémico Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

« De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento econémico
de la region se ralentice del 4.0% en 2022 al 1.6% en 2023.
Los efectos de una mayor inflacion y tasas de interés mas altas
seguiran siendo un lastre para la economia, manifestandose a
través de la moderacion de la demanda interna y la inversion
empresarial. Se espera que la inflacion disminuya ligeramente del
14.1% en 2022 al 13.3% en 2023. La inflacién promedio el 7.7%
en 2019.

En los dltimos dos afios, los niveles de deuda han aumentado
debido a la considerable respuesta fiscal de los paises a la
pandemia y a las consecuencias de la invasién rusa a Ucrania. El
aumento de los niveles de deuda podria representar un desafio
para el servicio de la deuda, ya que las tasas de interés y los
costos de endeudamiento siguen siendo elevados

La polarizacion politica continuara en muchos paises en 2023. El
aumento de la incertidumbre sobre las decisiones politicas puede
impactar en la confianza de los inversores y el flujo de inversion
extranjera directa. Las protestas también pueden aumentar,

a medida que el gobierno intenta reducir la carga de la deuda
publica y mejorar la sostenibilidad fiscal reduciendo el gasto

social.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)

Promedio Global Politica de Transacciones
= Brasil 5 Internacionales

Sistema Legal _ ~ Politica Monetaria

Estabilidad

] \ Politica Fiscal
Regional [

Estabilidad Social ' Entorno Empresarial

Estabilidad Gubernamental “Flexibilidad laboral
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Riesgo Econémico: Alto

« Las principales industrias de Brasil son la agroindustria, el
petroéleo, las telecomunicaciones y la fabricacion de automdviles.
El gobierno esta intentando depender menos de las fuentes de
energia externas.

.

La economia se beneficia de importantes reservas de
hidrocarburos y petrdleo. El aumento de los precios de las
materias primas contribuira a los ingresos de las exportaciones
de Brasil y a los ingresos publicos a través de una mayor
recaudacion fiscal.

.

El gasto publico sin precedentes en apoyo de la economia
durante la pandemia dio lugar al mayor déficit fiscal registrado en
el pais. La consolidacion fiscal se ha reanudado y el respeto del
techo de gasto contribuira a reconstituir las reservas.

La inflacién ha disminuido desde sus maximos, pero se mantiene
por encima del rango objetivo del Banco Central de Brasil del
3.25%, con una banda de tolerancia del 1.5%. En 2022, la
inflacién se situd en una media del 9.3%; el FMI prevé un 5.0%
para 2023.

La politica monetaria restrictiva limitara tanto la inversién como
el consumo. Las elevadas tasas de interés y la restriccion del
crédito frenaran el crecimiento en 2023. En junio de 2023, la tasa
de interés objetivo vigente era del 13.75%, con una ultima subida
de 50 puntos basicos en agosto de 2022.

Riesgo Politico: Alto

* El expresidente Luiz Inacio Lula da Silva, del izquierdista
Partido de los Trabajadores (PT), se impuso en las elecciones
presidenciales de octubre de 2022 al actual mandatario, Jair
Bolsonaro. La carrera extremadamente refiida, con un margen de
menos del 2%, sefiala la importante polarizacion en el pais.

La corrupcién politica es endémica en el gobierno, y el pais ocupa
el lugar 94 de 180 paises en el ultimo Indice de Percepcion de la
Corrupcion de Transparencia Internacional

.

Lula da Silva ha prometido aumentar el gasto social para ayudar
a los mas vulnerables. Sin embargo, es probable que se enfrente
a una gran oposicién por la preocupacion que suscita la fragil
situacion fiscal de Brasil y sus elevados niveles de deuda.

Reducir el déficit fiscal es necesario, pero sera una tarea
impopular para el gobierno. La congelacién del gasto publico
se relajoé durante la pandemia y sera dificil restablecerla en el
entorno politico actual.

.

Brasil ocupa el puesto 91 de 185 paises en el indice de la
Iniciativa de Adaptacién Global de Notre Dame, que evalua la
vulnerabilidad de un pais al cambio climatico. El pais alberga
casi el 60% de la Amazonia, que es vulnerable a la degradacion
ambiental y la deforestacion.

Riesgo de Sistema Financiero: Alto

« El sector de los seguros esta supervisado y regulado por el
Consejo Nacional de Seguros Privados (CNSP) y su brazo
ejecutivo, la Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP).

» EI FMI ha sefialado que el sistema bancario es sélido y que la
exposicion del sector financiero a los riesgos sistémicos esta bien
contenida.
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