AM
QCBEST
SINCE 1899 ®

INFORME DE RIESGO PAIS DE BEST

Our Insight, Your Advantage®

Colombia

12 de agosto de 2026
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Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

* El Nivel de Riesgo Pais (CRT, por sus siglas en inglés) refleja
la evaluacién de AM Best de tres categorias de riesgo: Riesgo
Econémico, Politico y Riesgo del Sistema Financiero.

» Colombia, un pais CRT-4, tiene un nivel moderado de riesgo
politico y un alto nivel de riesgo econdmico y del sistema
financiero.

» Segun el FMI, se espera que el crecimiento del PIB real
disminuya del 2,6% en 2025 al 2,3% en 2026, lo que refleja el
impacto de la consolidacion fiscal y una actividad de inversién
mas débil.

» Se espera que la inflacién aumente de 5.1% en 2025 a 5.9%
en 2026, manteniéndose por encima de la meta de inflaciéon
3.0% del Banco de y su rango de tolerancia de +1,0 puntos
porcentuales.

Indicadores Econémicos

PIB nominal Miles de millones de délares 457.4
Poblacion Millones 53.05
PIB per capita Dolares estadounidenses 8,623
Crecimiento del PIB real % 26
Tasa de inflacion % 5.1
Rankings ESG/Innovacion

Indice de la Iniciativa de

Adaptacién Global de Notre Dame Rango (de 187) 97
indice Mundial de Innovacién Rango (de 139) 71

Estadisticas de Seguros

Superintendencia Financiera
de Colombia

Regulador de Seguros

Densidad de seguros Délares estadounidenses 286
Penetracion de seguros % 3.4
Comparacion regional

Nivel de riesgo pais

Colombia CRT-4
Argentina CRT-5
Brasil CRT-4
Chile CRT-2
Peru CRT-4
Venezuela CRT-5

IQ ? I‘b

Riesgo econémico Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

 La dinamica politica en toda la regién sigue reflejando
cambios ciclicos entre gobiernos de izquierda y de derecha,
a menudo impulsados por la insatisfaccion publica con la
desigualdad econémica y los desafios de gobernanza. Si bien
las instituciones democraticas permanecen practicamente
intactas, los episodios de polarizacién politica y malestar
social han aumentado la incertidumbre politica y complican la
implementacion de reformas estructurales a largo plazo.

La politica fiscal en toda la regién ha pasado gradualmente

de la expansion de la era de la pandemia a la consolidacién,
aunque el progreso sigue siendo desigual. Los gobiernos se
enfrentan al reto constante de equilibrar las demandas de gasto
social con las preocupaciones sobre la sostenibilidad de la
deuda.

La lucha contra la pobreza y la desigualdad sigue siendo un
reto. Si bien las reformas para impulsar el crecimiento y mejorar
el entorno empresarial son esenciales, el progreso se complica
por la polarizacién politica y la corrupcién generalizada.
Ademas, la preocupacion por la seguridad sigue pesando
sobre la confianza de los inversores y la estabilidad econémica
general.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)

Promedio mundial
——Colombia

Politica de Transacciones
5 Internacionales

Ordenamiento juridico  Politica Monetaria

Estabilidad ,

N olitica Fiscal
Regional

Estabilidad social Entorno empresarial

Estabilidad del gobiernd Flexibilidad laboral

PIB per capita y poblacion
20,000, HPIB Per Capita <© Poblacion 25
18,000,
16,000 200
14,000

12,000

2
210,000
8,000
6,000
4,000 50
- l
: 0

Colombia Argentina Brasil Chile Peru Venezuela

@

© suomw ©

=)

=)

Riesgo Econémico: Alto

* La economia de Colombia esta diversificada en varios sectores
clave, con importantes contribuciones de bienes raices,
agricultura, servicios financieros, manufactura y extraccion de
recursos naturales. El sector de los servicios sigue siendo el
principal motor de la actividad econoémica y el empleo.

El PIB per capita sigue siendo moderado en comparacion con

los estandares regionales, en aproximadamente USD 8.600 en
2025. Al mismo tiempo, el empleo informal representa una parte
sustancial del mercado laboral, especialmente en las zonas
rurales, lo que pesa sobre la productividad y limita la recaudacion
de impuestos.

El sector del petrdleo y el gas sigue siendo un pilar clave de la
economia, ya que representa aproximadamente el 5,0% del PIB
y una parte significativa de las exportaciones. Sin embargo, la
disminucion de la produccion, la disminucion de los ingresos
relacionados con los hidrocarburos y la incertidumbre en torno al
futuro de las licencias de exploracion podrian afectar la inversién,
las reservas y la flexibilidad fiscal a largo plazo.

.

El marco fiscal de Colombia se ha vuelto menos predecible
desde la pandemia, ya que el aumento del gasto y la menor
recaudacion de ingresos han contribuido a déficits fiscales
persistentemente elevados. La suspension de la regla fiscal

por tres afios en 2025 debilité un importante ancla de politica y
podria complicar los esfuerzos para estabilizar la deuda publica a
mediano plazo.

Riesgo Politico: Moderado

« Abelardo de la Espriella, del derechista Movimiento de
Salvacion Nacional (MSN), gané la segunda vuelta presidencial
de junio de 2026 con aproximadamente el 50% de los votos
preliminares, derrotando por un estrecho margen a Ivan Cepeda,
del gobernante Pacto Histérico. Es probable que la agenda de
Espriella marque un cambio brusco con respecto al presidente
anterior, que enfatizaba la consolidacion fiscal, la desregulacion,
los recortes de impuestos y el renovado apoyo a la exploracion
de petréleo y gas.

Con una representacion limitada en el Congreso, el MSN tendra
que construir alianzas para avanzar en su agenda legislativa.
En las primeras etapas de la administracion, es probable que
De la Espriella dependa mas de la autoridad ejecutiva mientras
se forma una coalicién de gobierno. Sus planes declarados
incluyen el uso de decretos y la posible declaracién de estados
de excepcion por motivos econdmicos y de seguridad.

.

El pais ocupa el puesto 99 de 182 paises en el dltimo indice de
Percepcion de la Corrupcion de Transparencia Internacional. La
corrupcion sigue siendo generalizada, y los escandalos recientes
han puesto de relieve la urgencia de la reforma. Aunque existen
leyes anticorrupcion, su aplicacién es inconsistente.

Riesgo de Sistema Financiero: Moderado

* La Superintendencia Financiera de Colombia regula y supervisa
la industria de seguros en Colombia.

» El FMI sefiala que, en términos generales, el sector financiero
sigue siendo resiliente, aunque los riesgos requieren un
seguimiento continuo en un contexto de elevadas tasas de
interés, aumento de las exposiciones soberanas y estrechos
vinculos entre bancos e instituciones financieras no bancarias.
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