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El Salvador

22 de agosto de 2023

Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

+ El Nivel de Riesgo del Pais (CRT) refleja la evaluacion de AM Best
de tres categorias de riesgo: Riesgo Econémico, Politico y del
Sistema Financiero.

« El Salvador, un pais con un CRT-4, tiene altos niveles de riesgo
econodmico, politico y del sistema financiero.

» Se espera que la actividad econédmica se ralentice tras un
crecimiento del 2.8% en 2022, el FMI prevé un crecimiento del PIB
del 3.0%. La economia de El Salvador esta estrechamente ligada a
la de Estados Unidos debido a los vinculos entre las exportaciones
y las remesas.

» Se espera que las presiones inflacionistas disminuyan. El FMI prevé
una inflacion del 4.1% en 2023, frente al 7.2% de 2022, debido a la
caida de los precios de las materias primas.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal USD mm 31.61
Poblacion mil 6.3
PIB per cépita uUsD 4,988
Crecimiento del PIB real % 2.8
Tasa de inflacién % 7.2

Clasificacion ESG/Innovacién
indice de la Iniciativa de
Adaptacién Global de Notre
Dame Rango (de 185) 107
indice Global de Innovacién Rango (de 132) 100

Estadisticas de Seguros

. Superintendencia del Sistema
Organismo Regulador de Seguros

Financiero
Primas Escritas (Vida) USD mil 337
Primas Escritas (No Vida) USD mil 512
Crecimiento de Primas % 2.8

Comparacion Regional
Nivel Riesgo Pais

El Salvador CRT-4
Costa Rica CRT-4
Guatemala CRT-4
Honduras CRT-5
Nicaragua CRT-5
Panama CRT-4

IQ I‘b I‘b

Riesgo econémico Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

* De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento econémico
de la region se ralentice del 4.0% en 2022 al 1.6% en 2023.
Los efectos de una mayor inflacién y tasas de interés mas altas
seguiran siendo un lastre para la economia, manifestandose a
través de la moderacion de la demanda interna y la inversién
empresarial. Se espera que la inflacién disminuya ligeramente
del 14.1% en 2022 al 13.3% en 2023. La inflaciéon promedid el
7.7% en 2019.

En los ultimos dos afios, los niveles de deuda han aumentado
debido a la considerable respuesta fiscal de los paises a la
pandemia y a las consecuencias de la invasién rusa a Ucrania. El
aumento de los niveles de deuda podria representar un desafio
para el servicio de la deuda, ya que las tasas de interés y los
costos de endeudamiento siguen siendo elevados

La polarizacion politica continuara en muchos paises en 2023. El
aumento de la incertidumbre sobre las decisiones politicas puede
impactar en la confianza de los inversores y el flujo de inversién
extranjera directa. Las protestas también pueden aumentar,

a medida que el gobierno intenta reducir la carga de la deuda
publica y mejorar la sostenibilidad fiscal reduciendo el gasto
social.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)
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Riesgo Econémico: Alto

* El Salvador esta muy influenciado por las condiciones
econdmicas de Estados Unidos debido a su dependencia de
las remesas que ayudan a sostener la demanda interna. Una
ralentizacion de la economia estadounidense repercutiria
negativamente en la economia de El Salvador a través de una
menor entrada de remesas.

La economia se basa predominantemente en los servicios,
impulsados por el comercio, la industria y los servicios
financieros que también son sectores importantes. Las
preocupaciones medioambientales han limitado el desarrollo del
sector minero.

Incluso antes de la pandemia, los elevados costos del servicio de
la deuda y los persistentes déficits fiscales estaban provocando
un aumento de la vulnerabilidad de la deuda. Los costes del
servicio de la deuda representan aproximadamente el 20% del
gasto publico. El pais no ha podido llegar a un acuerdo con el
FMI para que le ayude con sus necesidades de financiacion.

En un esfuerzo por aumentar la inversion extranjera directa es
probable que el gobierno siga un programa de flexibilizacién de
los requisitos reglamentarios y las normas laborales para atraer
la inversion.

Riesgo Politico: Alto

» Nayib Bukele, del partido Nuevas Ideas (NI), fue elegido
presidente en las elecciones de febrero de 2019. El partido NI
también obtuvo una supermayoria en la Asamblea Legislativa,
ganando 64 de los 84 escanios, lo que permite la facil aprobacion
de leyes y la capacidad de implementar cambios en la
constitucion.

Bukele ha anunciado que buscara la reeleccion en las
elecciones presidenciales de febrero de 2024. A pesar de que la
Constitucion no lo permitia anteriormente, una reciente sentencia
del Tribunal Constitucional permite ahora que un presidente en
funciones se presente a un segundo mandato.

.

El Salvador ocupa el puesto 107 de 185 paises en el indice de
la Iniciativa Global de Adaptacion de Notre Dame, que evalla la
vulnerabilidad de un pais al cambio climatico. El Banco Mundial
ha identificado a El Salvador como uno de los paises mas
afectados por los fenémenos meteoroldgicos y otros peligros,
con pérdidas anuales que alcanzan el 2.5% del PIB.

La creciente preocupacién por la seguridad y el dificil entorno
operativo han obstaculizado los esfuerzos del gobierno por atraer
inversién extranjera directa. Desde marzo de 2022, el gobierno
ha decretado el estado de emergencia en todo el pais debido al
aumento de los delitos violentos.

Riesgo de Sistema Financiero: Alto

« El regulador del mercado de seguros es la Superintendencia del
Sistema Financiero.

*» En junio de 2021, el Salvador se convirtié en el primer pais del
mundo en reconocer la criptomoneda Bitcoin como moneda
de curso legal junto con el dolar estadounidense. El FMI ha
hecho hincapié en la necesidad de una estricta regulacion y
supervision, citando los riesgos asociados al uso de Bitcoin.
Debido a los riesgos para la estabilidad e integridad financiera,
asi como para la proteccion de los consumidores, el FMI inst6
al gobierno a eliminar el estatus de moneda de curso legal de
Bitcoin.
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