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Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

* El Nivel de Riesgo Pais (CRT) refleja la evaluacion de AM Best
de tres categorias de riesgo: Riesgo Econdmico, Politico y del
Sistema Financiero.

» Guatemala, un pais CRT-4, tiene un nivel moderado de riesgo
econémico, un nivel alto de riesgo politico y un nivel muy alto de
riesgo del sistema financiero.

Se espera que el crecimiento econémico se mantenga en el 3.5%
en 2024 y el FMI prevé que se acelere hasta el 3.7% en 2025. El
crecimiento se ha visto impulsado por la demanda externa y las
fuertes entradas de remesas, gran parte de las cuales proceden
de los EE.UU., lo que vincula la fortuna del crecimiento de
Guatemala al ciclo comercial de los EE.UU.

Guatemala es el pais mas grande de Centroamérica por
poblacién y PIB, y tiene una economia abierta, pero se encuentra
retrasado con respecto a la region en desarrollo humano.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal mil mm USD 102.04
Poblacion mill 19.0
PIB per Cépita uUsD 5,369
Crecimiento del PIB real % 35
Tasa de Inflacién % 6.2

Clasificaciéon ESG/Innovacién
indice de Adaptacion Global de Notre

Dame Posicion (de 185) 119

indice Global de Innovacién Posicion (de 132) 122
Estadisticas de Seguros
Organismo Regulador de Seguros Superintendencia Bancaria (del Banco

de Guatemala)

Primas Emitidas (Vida) mill USD 354
Primas Emitidas (No vida) mill USD 1,080
Crecimiento de Primas % 11.5

Comparacion Regional
Nivel de Riesgo Pais

Guatemala CRT-4
Costa Rica CRT-4
El Salvador CRT-4
Honduras CRT-5
Nicaragua CRT-5
Panama CRT-4
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Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.

. Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

* América Latina sali6 de la pandemia con un fuerte crecimiento,
que desde entonces se ha moderado. EI FMI prevé que el PIB
de la region crezca entre un 2% y un 2.5% en los proximos dos
afios, a medida que los mercados laborales locales demuestren
su fortaleza, impulsando el consumo.

La inflacién esta disminuyendo en la mayor parte de América
Latina, a medida que los paises se benefician del endurecimiento
monetario anticipado de sus bancos centrales, aunque la
inflacion subyacente sigue siendo motivo de preocupacion.

A pesar de la relajacién de los tipos de interés del banco central,

las condiciones financieras siguen siendo restrictivas. Los costos
de los préstamos a largo plazo de los gobiernos han aumentado

tanto en moneda local como extranjera, agravando las cargas de
la deuda resultantes de la pandemia del COVID-19.

Afrontar la pobreza y la desigualdad en toda América Latina es
un reto importante para la region. Las reformas estructurales
para aumentar el crecimiento, reforzar el Estado de derecho

y mejorar el entorno empresarial son necesarias, pero se
complican por los altos grados de polarizacion politica y
corrupcién.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)

Promedio Global Politica de Transacciones

— Guatemala 5 Internacionales
Sistema Legal . 4 . Politica Monetaria
Estabilidad /_ | Politica Fiscal
Regional

Estabilidad Social < _~ Entorno Empresarial

Estabilidad Gubernamentéi Flexibilidad laboral

PIB per Capita y Poblacion
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Riesgo Econémico: Moderado

 Las remesas representan casi el 15% del PIB y sostienen el
consumo privado del pais. Una desaceleracion del crecimiento
en EE.UU. o un endurecimiento de las politicas de inmigracién
tendrian probablemente un impacto nocivo sobre el crecimiento
de Guatemala.

Guatemala ha firmado mas de 15 acuerdos bilaterales o
multilaterales de proteccion de las inversiones y varios otros
acuerdos de libre comercio, lo que subraya la apertura de la
economia. Los Estados Unidos son el mayor socio comercial
de Guatemala, con mas del 30% de las exportaciones e
importaciones, seguidos de las economias vecinas.

El gobierno planea invertir USD5 mil millones en infraestructura
mediante el uso de asociaciones publico-privadas, atrayendo
mas inversion privada . Sin embargo, el clima de inversién

en Guatemala se ve obstaculizado por un alto indice de
criminalidad, un gobierno débil y la corrupcion.

La inflacién fue del 6.2% en 2023, y el FMI prevé que alcanzara
una media del 4% tanto en 2024 como en 2025. En la caida de la
inflacion influye el descenso de la inflacién importada, ya que los
precios estadounidenses se han moderado.

Riesgo Politico: Alto

« El presidente Bernardo Arévalo gano las elecciones de agosto de
2023 con casi el 60% de los votos y asumié el cargo en enero de
2024. Su partido Movimiento Semilla, de tendencia izquierdista,
ocupa unicamente 23 de los 160 escafios del Congreso, por
detras de Vamos (39 escafios) y UNE (28 escafos), lo que
modera la capacidad del gobierno para aplicar su programa.

.

Entre las prioridades en materia de politicas figuran la aplicacion
de medidas anticorrupcion, la mejora de los programas sociales
y la creacion de empleo.

.

Los grupos de delincuencia organizada que se dedican a la
extorsién y a otros delitos violentos corroen el entorno operativo
empresarial. La insuficiencia de recursos para el mantenimiento
de la ley contribuye a una sensacion general de inseguridad y
puede dar lugar a represalias privadas.

.

Guatemala ocupa el puesto 154 de 180 paises en el indice de
Percepcion de la Corrupcion de Transparencia International,
retrocediendo desde el puesto 150 del indice del afio anterior.

Riesgo de Sistema Financiero: Muy
Alto

» La Superintendencia de Bancos, dependiente del Banco de
Guatemala, supervisa y regula el sector de los seguros.

 Veintiocho aseguradoras reguladas operan en el mercado
guatemalteco, y las cinco primeras compafias de vida y no vida
controlan entre el 60% y el 70% del mercado en cada uno de sus
sectores.

El FMI evalua que el sector bancario de Guatemala es liquido y
rentable, demostrando resistencia a los choques. Sin embargo,
urge la necesidad de actualizar las leyes bancarias para
alinearlas con las practicas regulatorias internacionales.

.

El banco central de Guatemala ha mantenido una politica
monetaria restrictiva durante mas tiempo que muchos de sus
homologos en América Latina, elevando su tipo de interés oficial
al 5% en abril de 2023. A medida que disminuya la inflacion, es
probable que se relaje la politica monetaria.
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