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Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

+ El Nivel de Riesgo Pais (CRT) refleja la evaluacion de AM Best
de tres categorias de riesgo: Riesgo Econdmico, Politico y del
Sistema Financiero.

» Guatemala, un pais CRT-4, tiene un nivel moderado de riesgo
econdmico, un nivel alto de riesgo politico y un nivel muy alto de
riesgo del sistema financiero.

» De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento del PIB
real de Guatemala aumente del 3.7% en 2024 al 4.1% en 2025.
La aceleracion prevista se apoya en una demanda interna
resistente. Sin embargo, la balanza de riesgos sigue inclinada a
la baja, lo que refleja el aumento de las tensiones comerciales
mundiales y los posibles efectos indirectos de la volatilidad
econdmica externa.

» El mapa muestra los paises que AM Best evalta en
Centroamérica, Sudameérica y el Caribe.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal USD bn 112.6
Poblacion mil 17.9
PIB per capita UsSb 6,307
Crecimiento del PIB real % 3.7
Tasa de inflacién % 2.9

Clasificacion ESG/Innovacion
Indice de la Iniciativa de
Adaptacién Global de Notre Dame Rango (de 187) 128
indice Global de Innovacion Rango (de 133) 122
Estadisticas de Seguros

i Superintendencia de Bancos

Organismo Regulador de Seguros (del Banco de Guatemala)

Densidad de Seguros usb 93

Penetracion de Seguros % 1.6
Comparacién Regional

Nivel de Riesgo Pais

Guatemala CRT-4
Costa Rica CRT-4
El Salvador CRT-4
Honduras CRT-5
Nicaragua CRT-5
Panama CRT-4
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Riesgo de sistema
financiero

Riesgo politico

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

* De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento del PIB real
regional en América Latina se ralentice del 2.4% en 2024 al 2.0%
en 2025. La desaceleracién esta impulsada por la intensificaciéon
de las tensiones comerciales, la moderacion de la inversion
y la persistente incertidumbre politica. Las perspectivas de
crecimiento a mediano plazo se ven adn mas limitadas por los
débiles aumentos de la productividad y los persistentes desafios
fiscales estructurales.

Abordar la pobreza y la desigualdad sigue siendo un reto critico
para América Latina. Aunque las reformas estructurales para
impulsar el crecimiento y mejorar el clima empresarial son
esenciales, el progreso se ve complicado por la polarizacion
politica y la corrupcion generalizada. La creciente agitacion
politica y un cambio emergente hacia un gobierno autoritario han
aumentado los riesgos operativos.

Aunque los niveles de deuda publica en las mayores economias
de la region siguen siendo moderados, en torno al 55% del PIB,
tienden a la alza. En combinacion con unos tipos de interés
elevados, los costos medios de financiacion se acercan ahora
al 4% del PIB, lo que ejerce una presién considerable sobre las
cuentas fiscales y limita la flexibilidad de las politicas.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)
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Riesgo Econémico: Moderado

» El comercio es un pilar central en la economia de Guatemala. El
pais ha firmado mas de 15 acuerdos bilaterales y multilaterales
de proteccion de las inversiones, asi como varios acuerdos de
libre comercio, lo que subraya su apertura. Estados Unidos sigue
siendo el mayor socio comercial de Guatemala, lo que aumenta
la incertidumbre en medio de las actuales tensiones comerciales
mundiales.

.

El sector servicios constituye la mayor parte del PIB, encabezado
por el comercio minorista, los servicios financieros y el
transporte. La agricultura aporta aproximadamente el 10% del
PIB, pero continda siendo una fuente clave de empleo, sobre
todo en las zonas rurales.

.

Se prevé que la inflacién aumente ligeramente del 2.9% en 2024
al 3.0% en 2025. El Banco Central de Guatemala opera bajo un
régimen de metas de inflaciéon con un rango del 3.0% al 5.0%,
con el objetivo de preservar la estabilidad de precios y al mismo
tiempo apoyar la actividad econémica.

Las remesas representan casi el 15% del PIB y desempefian
un papel crucial en el sostenimiento del consumo privado.

Una ralentizacién del crecimiento en Estados Unidos, el
endurecimiento de las politicas de inmigracion o el aumento de
las tensiones comerciales podrian afectar materialmente a la
entrada de remesas y debilitar la demanda de los hogares.

Riesgo Politico: Alto

* El presidente Bernardo Arévalo asumio el cargo en enero de
2024 tras obtener casi el 60% de los votos en las elecciones
de agosto de 2023. Su programa incluye ampliar el papel del
Estado en la economia, incrementar el gasto fiscal y avanzar en
las reformas anticorrupcidén. Sin embargo, dado que su partido,
el Movimiento Semilla, cuenta Unicamente con 23 de los 160
escafos del Congreso, las restricciones legislativas limitan su
capacidad para aplicar cambios estructurales.

El pais ocupa el puesto 146 de 180 paises en el dltimo indice

de Corrupcion de Transparencia Internacional. La corrupcion
continua siendo un problema sistémico y generalizado,
profundamente arraigado en sus instituciones judiciales y
politicas. Aunque el presidente Bernardo Arévalo hizo campafa
con una plataforma anticorrupcion, su administracion se enfrenta
a importantes obstaculos.

Riesgo del Sistema Financiero:
Muy Alto

 La Superintendencia de Bancos (dependiente del Banco de
Guatemala), es responsable y supervisa el sector de los seguros.

« El sector bancario de Guatemala sigue estando bien capitalizado
y es liquido y rentable. El FMI destaca que la prudencia
macroecondmica y una supervisiéon normativa eficaz han
contribuido a la resistencia del sistema, aunque se requiere una
vigilancia continua para hacer frente a los riesgos emergentes.

» ElI FMI ha recomendado mejorar la transparencia del sector
bancario mediante la publicacion de evaluaciones de riesgo y
la plena adopcién de las normas internacionales de informacién
financiera. Estas reformas pretenden reforzar la confianza del
mercado y equiparar las practicas financieras de Guatemala en
linea con las referencias mundiales.

AM
QCBEST
SINCE 1899



