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Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

« El Nivel de Riesgo Pais (CRT) refleja la evaluacién de
AM Best de tres categorias de riesgo: Riesgo Econdmico,
Politico y del Sistema Financiero.

» México, un pais CRT-3, tiene niveles moderados de riesgo
economico, del sistema financiero, y de riesgo politico.

* De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento del
PIB real de México disminuya del 1.5% en 2024 al -0.3%
en 2025. La contraccion refleja la elevada incertidumbre
de la politica comercial y el debilitamiento tanto de la
inversion privada como del consumo de los hogares.

+ Se espera que la inflacién disminuya del 4.7% en 2024 al
3.5% en 2025, regresando dentro del rango objetivo del
Banco de México del 2.0% al 4.0%.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal USD bn 1852.7
Poblacion mil 132.3
PIB per cépita uUsD 14,007
Crecimiento del PIB real % 1.5
Tasa de inflacion % 4.7
Clasificacion ESG/Innovacion

Indice de la Iniciativa de

Adaptacion Global de Notre Dame Rango (de 187) 100
indice Global de Innovacion Rango (de 133) 56

Estadisticas de Seguros

Organismo Regulador de Seguros Comision Nac.:lonal de Seguros
y Fianzas
Densidad de Seguros uUsD 352
Penetracion de Seguros % 26
Comparacion Regional
Nivel de Riesgo Pais

México CRT-3
Canada CRT-1
Brazil CRT-4
Chile CRT-2
Argentina CRT-5
Estados Unidos CRT-1
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Riesgo econémico Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

» De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento
del PIB real regional en América Latina se ralentice
del 2.4% en 2024 al 2.0% en 2025. La desaceleracion
esta impulsada por la intensificacion de las tensiones
comerciales, la moderacion de la inversion y la persistente
incertidumbre politica. Las perspectivas de crecimiento a
mediano plazo se ven aun mas limitadas por los débiles
aumentos de la productividad y los persistentes desafios
fiscales estructurales.

Abordar la pobreza y la desigualdad sigue siendo un
reto critico para América Latina. Aunque las reformas
estructurales para impulsar el crecimiento y mejorar

el clima empresarial son esenciales, el progreso se ve
complicado por la polarizacién politica y la corrupcién
generalizada. La creciente agitacién politica y un cambio
emergente hacia un gobierno autoritario han aumentado
los riesgos operativos.

Aunque los niveles de deuda publica en las mayores
economias de la regién siguen siendo moderados, en
torno al 55% del PIB, tienden a la alza. En combinacion
con unos tipos de interés elevados, los costos medios de
financiacion se acercan ahora al 4% del PIB, lo que ejerce
una presién considerable sobre las cuentas fiscales y
limita la flexibilidad de las politicas.
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Resumen de Riesgo Politico
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Riesgo Econémico: Moderado

» México es la segunda economia de América Latina, con un
PIB estimado en USD 1.9 billones en 2024, inicamente por
detras de Brasil. Sin embargo, su PIB per capita sigue siendo
moderado, de aproximadamente USD 14,000.

Estados Unidos es el principal socio comercial de México, ya
que representa aproximadamente el 80% de las exportaciones
mexicanas y el 50% de sus importaciones. Este alto grado

de dependencia comercial significa que cualquier cambio

en la politica comercial de EE.UU., como modificaciones
arancelarias, puede perturbar significativamente la economia
de México y afectar a la confianza de los inversores. La
continua incertidumbre sobre las politicas sigue siendo un
notable viento en contra.

Las empresas estatales, que incluyen Petréleos Mexicanos
(PEMEX) y la Comision Federal de Electricidad (CFE),
dependen en gran medida del apoyo federal. Los elevados
niveles de deuda de PEMEX y sus ineficiencias operativas
presentan riesgos fiscales importantes, mientras que los precios
subsidiados y los requerimientos de infraestructura de la CFE
incrementan las obligaciones contingentes del sector publico.

Riesgo Politico: Alto

» Claudia Sheinbaum obtuvo la victoria en las elecciones
presidenciales de junio de 2024 por un margen superior a los
30 puntos porcentuales sobre el candidato de la oposicion mas
cercano, sucediendo al presidente saliente Andrés Manuel
Lépez Obrador.

El Movimiento de Regeneracion Nacional (MORENA) de
Sheinbaum, junto con partidos aliados, obtuvo aproximadamente
dos tercios de los escafios del Congreso en las elecciones
legislativas concurrentes. La nueva administracion ha dado
muestras de continuidad en sus politicas, centrandose en la
consolidacion fiscal y la estabilizacion de la deuda.

El pais ocupa el puesto 100 de 187 paises en el indice de la
Iniciativa de Adaptacion Global de Notre Dame, que evalta

la vulnerabilidad de los paises a las alteraciones climaticas y
valora su preparacion para emprender acciones de adaptacion.

México ocupa el puesto 140 de 180 paises en el tltimo indice de
Percepcion de la Corrupcién de Transparencia Internacional, lo que
supone un marcado deterioro respecto al puesto 126 que ocupo

el afo anterior. Este descenso subraya la corrupcion persistente y
sistémica que afecta al gobierno y a la aplicacién de la ley.

Riesgo del Sistema Financiero:
Moderado

» La Comision Nacional de Seguros y Fianzas es responsable de
la supervision de los seguros en México.

* El Programa de Evaluacién del Sector Financiero (PESF) del
FMI y el Banco Mundial considera que el sistema bancario
de México sigue siendo solido, respaldado por altos niveles
de capital y liquidez. No obstante, la evaluacion senala
vulnerabilidades, entre las que se incluyen exposiciones
concentradas a préstamos, riesgos crediticios contingentes y
significativas tenencias de deuda soberana.

Desde el inicio de 2025, el Banco de México ha reducido su
tasa de politica monetaria en un acumulado de 150 puntos
basicos, del 10.0% al 8.5% a partir de mayo de 2025. El ciclo de
relajacién monetaria refleja la preocupacion por la ralentizacion
del crecimiento y la mayor incertidumbre derivada de la
escalada de las tensiones comerciales.
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