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Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

* El Nivel de Riesgo Pais (CRT, por sus siglas en inglés) refleja
la evaluacién de AM Best de tres categorias de riesgo: Riesgo
Econémico, Politico y Riesgo del Sistema Financiero.

» México, un pais CRT-3, tiene niveles moderados de riesgo
econdmico y del sistema financiero, y un alto nivel de riesgo
politico.

» Segun el FMI, se espera que el crecimiento del PIB real aumente
del 0,6% en 2025 al 1,6% en 2026, respaldado por un consumo
resistente, tasas de interés mas bajas y una recuperacion
gradual de la inversion. Sin embargo, el panorama esta inclinado
a la baja debido a la incertidumbre comercial y la débil inversion.

» Se espera que la inflacién aumente ligeramente del 3,8% en
2025 al 3,9% en 2026. Sin embargo, la inflacién se mantendra
dentro del extremo superior del rango meta de inflacion de
Banxico de 2.0% a 4.0%.

Indicadores Econémicos

PIB nominal Miles de millones de ddlares 1832.6
Poblacion Millones 133.37
PIB per capita Ddlares estadounidenses 13,741
Crecimiento del PIB real % 0.6
Tasa de inflacion % 3.8
Rankings ESG/Innovacion

Indice de la Iniciativa de

Adaptacién Global de Notre Dame Rango (de 187) 94
indice Mundial de Innovacién Rango (de 139) 58

Estadisticas de Seguros

Comision Nacional de

Regulador de Seguros Sequros v Fianzas
S€eqguros y Fianzas

Densidad de seguros Délares estadounidenses 389
Penetracion de seguros % 2.8
Regional Comparison

Nivel de riesgo pais

México CRT-3
Canada CRT-1
Brasil CRT-4
Chile CRT-2
Argentina CRT-5
Estados Unidos CRT-1
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Riesgo econémico Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

 La dinamica politica en toda la region sigue reflejando cambios
ciclicos entre gobiernos de izquierda y de derecha, a menudo
impulsados por la insatisfaccion publica con la desigualdad
econdmica y los desafios de gobernanza. Si bien las instituciones
democraticas permanecen practicamente intactas, los episodios
de polarizacion politica y malestar social han aumentado la
incertidumbre politica y complican la implementacion de reformas
estructurales a largo plazo.

.

La politica fiscal en toda la regién ha pasado gradualmente de la
expansion de la era de la pandemia a la consolidacion, aunque
el progreso sigue siendo desigual. Los gobiernos se enfrentan al
reto constante de equilibrar las demandas de gasto social con las
preocupaciones sobre la sostenibilidad de la deuda.

La lucha contra la pobreza y la desigualdad sigue siendo un reto.
Si bien las reformas para impulsar el crecimiento y mejorar el
entorno empresarial son esenciales, el progreso se complica por
la polarizacion politica y la corrupcién generalizada. Ademas, la
preocupacion por la seguridad sigue pesando sobre la confianza
de los inversores y la estabilidad econdmica general.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)

Promedio mundial Politica de Transacciones

——Meéxico 5 Internacionales
Ordenamiento juridico_ 4  Politica Monetaria
Estabilidad , _\ Politica Fiscal
Regional /

Estabilidad social < . Entorno empresarial

Estabilidad del gobiernd Flexibilidad laboral

PIB per capita y poblacion

W PIB Per Capita < Poblacion 400

100,000

90,000 350
80,000
70,000
60,000

850,000
850,

n
=]
S

40,000
30,000

20,000

10,000 J
)

México

) )
[] :

Canada Brasil Chile Argentina Estados
Unidos

suolliiN

Riesgo Econémico: Moderado

» México es la segunda economia mas grande de América Latina,
con un PIB estimado en USD 1.8 billones en 2025, solo detras de
Brasil. Sin embargo, su PIB per capita sigue siendo moderado, de
aproximadamente 13.700 délares de los EE.UU., lo que refleja la
persistencia de disparidades de ingresos, limitaciones estructurales
y una base econdmica poco diversificada.

Estados Unidos es el principal socio comercial de México,
representando aproximadamente el 80% de las exportaciones
mexicanas y el 40% de sus importaciones. Este alto grado de
integraciéon comercial deja a México expuesto a cambios en la
politica comercial de Estados Unidos, a medidas arancelarias y a
una incertidumbre politica mas amplia.

.

Los crecientes niveles de deuda siguen siendo un obstaculo para
la economia. El gobierno esta tratando de reducir el déficit después
de un periodo de mayor gasto, pero las presiones fiscales siguen
siendo significativas, incluso de programas sociales, proyectos

de infraestructura y apoyo continuo a las empresas estatales de
energia.

Riesgo Politico: Alto

« Claudia Sheinbaum se asegurd la victoria en las elecciones
presidenciales de junio de 2024 por un margen superior al 30%
sobre el candidato opositor mas cercano, sucediendo al presidente
saliente Andrés Manuel Lépez Obrador.

El Movimiento de Regeneracion Nacional de Sheinbaum, junto con
partidos aliados, gan6 una mayoria dominante en el Congreso en
las elecciones de 2024, fortaleciendo la capacidad del gobierno
para avanzar en su agenda politica. Se espera que la nueva
administracién mantenga una amplia continuidad de las politicas,
al tiempo que haga mayor hincapié en la consolidacion fiscal y la
estabilizacién de la carga de la deuda publica.

.

El entorno de seguridad de México sigue siendo dificil, a pesar

de la reciente disminucion de las tasas de homicidios. El crimen
organizado, la fragmentacioén de los carteles y la extorsion siguen
afectando la economia. Las condiciones de seguridad varian
ampliamente en todo el pais, pero la violencia persistente sigue
ejerciendo presion sobre las instituciones publicas, las comunidades
locales y la confianza en general.

México se ubicé en el puesto 141 de 182 paises en el Gltimo indice
de Percepcion de la Corrupcion de Transparencia Internacional.
México se enfrenta a un dificil entorno de corrupcién, en el que

la debilidad del Estado de derecho, los riesgos en materia de
adquisiciones y la limitada rendicion de cuentas siguen pesando
sobre la gobernabilidad.

Riesgo del Sistema Financiero:
Moderado

» La Comision Nacional de Seguros y Fianzas es responsable de la
supervision de los seguros en México.

« El sistema financiero mexicano se basa en un sector bancario bien
capitalizado que sigue siendo sélido a pesar del debilitamiento
del crecimiento econédmico. Los bancos contindan reportando
fuertes posiciones de capital y liquidez, mientras que los niveles
de morosidad se mantienen contenidos. Tanto el FMI como
Banxico evaluan los riesgos sistémicos como manejables, aunque
la desaceleracion de la actividad y la incertidumbre en torno a la
politica comercial podrian pesar sobre la demanda de crédito.
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