AM
QCBEST
SINCE 1899 ®

INFORME DE RIESGO PAIS DE BEST

Our Insight, Your Advantage™

Peru
CRT=3

22 de agosto de 2023

Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

« El Nivel de Riesgo del Pais (CRT) refleja la evaluacién de AM
Best de tres categorias de riesgo: Riesgo Econémico, Politico y
del Sistema Financiero.

* Perd, pais con un CRT-3, tiene niveles moderados de riesgo
econdémico y del sistema financiero y un alto nivel de riesgo
politico.

» Segun el FMI, el PIB creci6 un 2.7% en 2022. Sin embargo, se
espera que la actividad econdmica se ralentice ligeramente hasta
el 2.4% en 2023 debido a un entorno externo e interno mas dificil.

» Se espera que la inflacién disminuya del 7.9% en 2022 al 5.7%
en 2023, aunque se mantiene muy por encima del rango objetivo
del banco central

» El mapa representa los paises que AM Best evaliua en América
Central, América del Sur y el Caribe.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal USD mm 242.40
Poblacion mil 34.2
PIB per capita usb 7,094
Crecimiento del PIB real % 2.7
Tasa de inflacién % 7.9
Clasificacion ESG/Innovacion

indice de la Iniciativa Global de

Adapacion de Notre Dame Rango (de 185) 86
indice Global de Innovacién Rango (de 132) 65

Estadisticas de Seguros

Superintendencia de Bancos,

Organismo Regulador de Seguros Seguros y Pensiones Privada

Primas Escritas (Vida) USD mil 2,539
Primas Escritas (No Vida) USD mil 2,348
Crecimiento de Primas % 7.2

Comparacion Regional
Nivel Riesgo Pais

Peru CRT-3
Argentina CRT-5
Brasil CRT-4
Chile CRT-2
Colombia CRT-4
Paraguay CRT-4
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Riesgo econémico Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

* De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento econémico
de la region se ralentice del 4.0% en 2022 al 1.6% en 2023.
Los efectos de una mayor inflacién y tasas de interés mas altas
seguiran siendo un lastre para la economia, manifestandose a
través de la moderacion de la demanda interna y la inversién
empresarial. Se espera que la inflacién disminuya ligeramente
del 14.1% en 2022 al 13.3% en 2023. La inflaciéon promedid el
7.7% en 2019.

En los ultimos dos afios, los niveles de deuda han aumentado
debido a la considerable respuesta fiscal de los paises a la
pandemia y a las consecuencias de la invasién rusa a Ucrania. El
aumento de los niveles de deuda podria representar un desafio
para el servicio de la deuda, ya que las tasas de interés y los
costos de endeudamiento siguen siendo elevados

La polarizacion politica continuara en muchos paises en 2023. El
aumento de la incertidumbre sobre las decisiones politicas puede
impactar en la confianza de los inversores y el flujo de inversién
extranjera directa. Las protestas también pueden aumentar,

a medida que el gobierno intenta reducir la carga de la deuda
publica y mejorar la sostenibilidad fiscal reduciendo el gasto
social.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)

Promedio Global Politica de Transacciones

—Pert 5 Internacionales
Sistema Legal _ 4  Politica Monetaria
Estabilidad Politica Fiscal
Regional

Estabilidad Socia

_~ Entorno Empresarial

Estabilidad Gubernamental Flexibilidad laboral

PIB per Capita y Poblacion
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Riesgo Econémico: Moderado

» Peru depende de la exportacion de minerales y metales y de la
importacion de productos alimenticios.

El pais también es productor de energia, con abundantes
recursos naturales. Los sectores minero y energético
representan aproximadamente una tercera parte del PIB del pais.
El cobre es el principal producto de exportacion. Por ello, es
vulnerable a los cambios en los precios mundiales, la demanda y
la politica comercial.

La economia de Peru es abierta y orientada en atraer inversion
extranjera, con un entorno operativo favorable a los negocios.

Los riesgos econémicos se inclinan a la baja debido a la
ralentizacion del crecimiento mundial, el endurecimiento de las
condiciones financieras mundiales, la inestabilidad la politica y la
reduccion de la inversién extranjera directa. Ademas, la inflacion
y tasas de interés persistentemente elevadas probablemente
frenaran el consumo interno.

Pert suscribié un nuevo acuerdo de linea de crédito flexible
(LCF) de dos afios por valor de USD 5.4 billones con el FMI en
mayo de 2022, como medida de precaucion frente a posibles
riesgos a la baja.

Riesgo Politico: Alto

« Tras el juicio politico del presidente José Pedro Castillo, Dina
Boluarte fue investida presidenta en diciembre de 2022. Boluarte
carece de una coalicion, y su capacidad de aprobar legislaciones
sera limitada. Es probable que haya pardlisis politica hasta que la
dinamica entre el poder legislativo y el ejecutivo mejore.

La convocatoria de elecciones anticipadas sigue siendo una
posibilidad, pero es poco probable, dado que las protestas han
remitido en gran medida. Las elecciones presidenciales estan
previstas actualmente para 2026.

La agitacion e inestabilidad politica han caracterizado al gobierno
de Peru desde la renuncia en 2018 del expresidente Pedro Pablo
Kuczynski, tras las acusaciones de corrupcion. La prolongada
inestabilidad del gobierno y el deterioro de la gobernanza han
dificultado la aplicacién de las politicas y han erosionado la
confianza de los inversores.

El pais ocupa el puesto 101 de 180 paises en el ltimo indice
de Percepcioén de la Corrupcién de Transparencia Internacional.
La corrupcion socava las instituciones publicas y complica el
entorno operativo de las empresas.

.

Es probable que la elevada inflacion, las continuas disfunciones
politicas y la corrupcidn den lugar a protestas. Las protestas
podrian provocar cierres en el sector minero, lo que podrian
afectar al crecimiento econémico.

Riesgo de Sistema Financiero: Moderado

 La Superintendencia de Bancos, Seguros y Pensiones Privadas
es responsable de la supervision de los sectores bancario y de
seguros.

» El FMI sefala que el sector financiero sigue siendo resistente
a pesar de los cheques externos y la inestabilidad politica.
Elogié las medidas adoptadas por el gobierno para reforzar la
supervision del sector financiero. Sin embargo, el FMI sugirié
mejorar las lagunas normativas y de supervision relativas a
la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo.
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