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Region: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

* El Nivel de Riesgo Pais (CRT) refleja la evaluacion de AM Best
de tres categorias de riesgo: Riesgo Econdmico, Politico y del
Sistema Financiero.

* Perd, un pais CRT-4, tiene niveles moderados de riesgos
econdmicos y del sistema financiero y un alto nivel de riesgo
politico.

La economia de Peru se contrajo un 0.6% en 2023 debido a
una contraccion de los sectores manufacturero y comercial. El
FMI prevé que la economia repunte un 2.5% en 2024 debido
al incremento de la produccion agricola en medio de unas
condiciones climaticas mas favorables.

Aunque Peru gestion6 un rapido crecimiento y una reduccion
significativa de la pobreza entre 2004 y 2013, el crecimiento se
ha ralentizado desde entonces y la persistente desigualdad ha
afectado a la estabilidad social.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal mil mm USD 267.59
Poblacion mill 33.7
PIB per Capita usbD 7,933
Crecimiento del PIB real % -0.6
Tasa de Inflacién % 6.3

Clasificacion ESG/Innovacion
indice de Adaptacion Global de Notre
Dame
indice Global de Innovacion

Posicion (de 185) 91

Posicion (de 132) 76
Estadisticas de Seguros

Organismo Regulador de Seguros Superintenencia de Bancos, Seguros Y

Pensiones Privada

Primas Emitidas (Vida) mill USD 2,886
Primas Emitidas (No vida) mill USD 2,708
Crecimiento de Primas % 14.5

Comparacion Regional
Nivel de Riesgo Pais

Peru CRT-4
Argentina CRT-5
Brasil CRT-4
Chile CRT-2
Colombia CRT-4
Paraguay CRT-4
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Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

Riesgo econémico

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.

. Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

* América Latina sali6 de la pandemia con un fuerte crecimiento,
que desde entonces se ha moderado. EI FMI prevé que el PIB
de la region crezca entre un 2% y un 2.5% en los proximos dos
afios, a medida que los mercados laborales locales demuestren
su fortaleza, impulsando el consumo.

La inflacién esta disminuyendo en la mayor parte de América
Latina, a medida que los paises se benefician del endurecimiento
monetario anticipado de sus bancos centrales, aunque la
inflacion subyacente sigue siendo motivo de preocupacion.

A pesar de la relajacién de los tipos de interés del banco central,

las condiciones financieras siguen siendo restrictivas. Los costos
de los préstamos a largo plazo de los gobiernos han aumentado

tanto en moneda local como extranjera, agravando las cargas de
la deuda resultantes de la pandemia del COVID-19.

Afrontar la pobreza y la desigualdad en toda América Latina es
un reto importante para la region. Las reformas estructurales
para aumentar el crecimiento, reforzar el Estado de derecho

y mejorar el entorno empresarial son necesarias, pero se
complican por los altos grados de polarizacion politica y
corrupcién.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)

Promedio Global Politica de Transacciones
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Riesgo Econémico: Moderado

.

La mineria es el sector mas importante de Peru y representa
aproximadamente el 10% del PIB. Le siguen la construccion y la
agricultura, que juntos representan otro 15% del PIB. El sector
agricola representa una cuarta parte del empleo, con fenémenos
meteoroldgicos extremos como El Nifio y La Nifia que pueden
tener un gran impacto en la economia.

El valor total del comercio equivale a la mitad del PIB, y la
produccion minera representa casi la mitad de los bienes
exportados. China y EE.UU. son los principales socios
comerciales de Peru, ya que China consume el 30% de las
exportaciones y suministra el 25% de las importaciones, y
EE.UU. absorbe el 15% de las exportaciones y suministra el 25%
de las importaciones.

La inversion extranjera en Peru ha sido volatil, lo que ha
impulsado al gobierno a intervenir con su “Plan Unidos”. Prevé
incrementar la inversion publica, incentivar las exportaciones
agricolas, ampliar los proyectos mineros y participar en
asociaciones publico-privadas.

La inflacién fue del 6.3% en 2023, y el FMI prevé que caera al
2.3% en 2024, dentro del rango del banco central del 1% al 3%.

Riesgo Politico: Alto

Peru esta sujeto a un alto grado de incertidumbre politica. La
presidenta Dina Boluarte asumié el cargo en diciembre de 2022
tras la destitucion de Pedro Castillo y ella misma ha rechazado
las mociones para iniciar un proceso de destitucion contra

ella. Boluarte cuenta con escaso apoyo en el Congreso, lo que
la obliga a depender de los partidos de centro-derecha para
aprobar leyes.

Tras su toma de posesion, Boluarte se enfrentd a dos meses

de protestas generalizadas de los ciudadanos que pedian su
dimision, unas elecciones generales y un referéndum sobre la
reescritura de la constitucion. Aunque las protestas han remitido
desde entonces, el inestable ambiente politico incrementa la
probabilidad de futuras protestas.

La corrupcion, especialmente en la contratacion publica, las
concesiones y las licencias, deteriora el entorno operativo de las
empresas. Per( ocupa el puesto 121 de 180 paises en el indice
de Percepcion de la Corrupcion de Transparencia Internacional.

Riesgo de Sistema Financiero: Moderado

La Superintendencia de Bancos, Seguros y Pensiones Privadas
regula y supervisa el sector de los seguros. La ultima gran
actualizacion de la legislacion sobre seguros fue la Ley del
Contrato de Seguro, aprobada en 2013, que se centra en la
proteccion del consumidor.

El FMI evalua que los bancos son rentables, con amplia liquidez,
reservas de capital y una proporcién decreciente de préstamos
morosos. Sin embargo, advierte que existen vulnerabilidades

en las pequefas instituciones financieras, que se han visto muy
afectadas por la ralentizacién del crecimiento.

El banco central llevo su tipo de interés al 7.75% en enero de
2023, su tipo mas alto en mas de 20 afios, Comenzo a relajar los
tipos de nuevo en septiembre de 2023.

AM
CBEST
SINCE 1899 ®



