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Regién: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

« El Nivel de Riesgo Pais (CRT, por sus siglas en inglés) refleja
la evaluacién de AM Best de tres categorias de riesgo: Riesgo
Econoémico, Politico y Riesgo del Sistema Financiero.

+ Uruguay, un pais CRT-4, tiene niveles moderados de riesgo
econdmico y politico, y un alto nivel de riesgo para el sistema
financiero.

» Segun el FMI, se espera que el crecimiento del PIB real se
mantenga estable en el 1,8% en 2026. Se espera que el
crecimiento sea impulsado por el consumo privado, la inversion y
las exportaciones agricolas.

» Se espera que la inflacion disminuya del 4,7% en 2025 al 4,0% en

2026. La meta de inflacion del Banco Central del Uruguay es de
4,5%, con un rango de tolerancia de 3,0% a 6,0%.

Indicadores Econémicos

PIB nominal Miles de millones de ddlares 85.6
Poblacién Millones 3.49
PIB per céapita Délares estadounidenses 24,549
Crecimiento del PIB real % 1.8
Tasa de inflacion % 4.7

Rankings ESG/Innovacion
indice de la Iniciativa de
Adaptacion Global de Notre Dame
indice Mundial de Innovacién

Rango (de 187) 52
Rango (de 139) 68
Estadisticas de Seguros

Superintendencia de Servicios
Financieros (SSF) dependiente
del Banco Central del Uruguay

BCU).

Dolares estadounidenses 833

Regulador de Seguros

Densidad de seguros
Penetracion de seguros % 3.3
Comparacion regional

Nivel de riesgo pais

Uruguay CRT-4
Bolivia CRT-5
Argentina CRT-5
Brasil CRT-4
Colombia CRT-4
Paraguay CRT-4
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Riesgo econémico Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

» La dinamica politica en toda la region sigue reflejando cambios
ciclicos entre gobiernos de izquierda y de derecha, a menudo
impulsados por la insatisfaccion publica con la desigualdad
econdmica y los desafios de gobernanza. Si bien las instituciones
democraticas permanecen practicamente intactas, los episodios
de polarizacién politica y malestar social han aumentado la
incertidumbre politica y complican la implementacion de reformas
estructurales a largo plazo.

.

La politica fiscal en toda la regién ha pasado gradualmente de la
expansion de la era de la pandemia a la consolidacién, aunque
el progreso sigue siendo desigual. Los gobiernos se enfrentan al
reto constante de equilibrar las demandas de gasto social con las
preocupaciones sobre la sostenibilidad de la deuda.

.

La lucha contra la pobreza y la desigualdad sigue siendo un reto.

Si bien las reformas para impulsar el crecimiento y mejorar el
entorno empresarial son esenciales, los avances son complicados
por la polarizacion politica y la corrupcién generalizada. Ademas, la
preocupacion por la seguridad sigue pesando sobre la confianza de
los inversores y la estabilidad econédmica general.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)

Promedio mundial Politica de Transacciones
=—=Uruguay 5 Internacionales

Ordenamiento juridico_ 4 _ Politica Monetaria

Estabilida
Regional

Estabilidad social Entorno empresarial

Estabilidad del gobierno Flexibilidad laboral

PIB per capita y poblacion
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Riesgo Econémico: Moderado

» Uruguay es comparativamente prospero e igualitario en relacion
con la mayoria de sus pares latinoamericanos. En 2025, el PIB
per capita se estima en aproximadamente USD 24.500.

La economia de Uruguay es abierta y amigable con los
inversionistas, atrayendo activamente inversién extranjera directa
en sectores como la agroindustria, las energias renovables y la
infraestructura. El pais ofrece un trato igualitario a los inversores
extranjeros y nacionales, sélidas protecciones legales y un
entorno normativo transparente. Sus zonas francas, su marco de
promocién de inversiones y su estabilidad politica respaldan aun
mas su atractivo como destino regional de inversiones.

Si bien la carga de la deuda del pais sigue siendo manejable,
sera necesario contener la trayectoria creciente de la deuda. El
FMI sefiala que se espera que el déficit fiscal se amplie y que
sera necesaria una consolidacion fiscal sostenida para situar
la deuda en relacion con el PIB en una senda descendente
constante. El presupuesto de 2026 refuerza la regla fiscal y
propone agregar un ancla de deuda para fortalecer el marco
fiscal de mediano plazo.

Riesgo Politico: Moderado

« El presidente Yamandu Orsi, de la coalicion Frente Amplio,
asumio el cargo en marzo de 2025 para un mandato de cinco
afos tras obtener algo menos del 50% de los votos. Si bien el
Frente Amplio obtuvo la mayoria en el Senado, se quedo corto en
la Camara Baja, lo que requirié que la administracién negociara a
través de las lineas partidistas para aprobar la legislacion.

Las prioridades politicas de la administracién incluyen la
reforma de las pensiones, la mejora de la seguridad publica y la
promocion de la inversidn extranjera en sectores estratégicos
como la tecnologia, las energias renovables y la infraestructura.
Los esfuerzos también se centraran en la reduccion del
desempleo estructural y la mejora del entorno normativo.

Uruguay ocupa el puesto 17 de 182 paises en el tltimo indice de
Percepcién de la Corrupcién de Transparencia Internacional. La
clasificacion refleja la solidez de las instituciones del pais y su alto
nivel de transparencia. Sigue siendo el pais mejor clasificado de
América Latina.

El pais ocupa el puesto 52 de 187 paises en el indice de la
Iniciativa de Adaptacién Global de Notre Dame, que evalla la
vulnerabilidad de los paises a la alteracion climatica y evalta su
preparacién para acciones de adaptacion. Los desafios climaticos
incluyen sequias, tormentas severas e inundaciones.

Riesgo del Sistema Financiero: Alto

« El Banco Central del Uruguay es responsable de la supervisiéon
de los seguros en el Uruguay.

« El sistema financiero uruguayo es sélido, rentable, bien
capitalizado y altamente liquido. EI FMI sefiala que los bancos
mantienen ratios de capital cercanos al doble del requisito
regulatorio minimo, mientras que la rentabilidad sigue siendo
fuerte. Estos amortiguadores respaldan la estabilidad financiera
y proporcionan al sector bancario resiliencia frente a posibles
perturbaciones, como un crecimiento econémico mas débil o
unas condiciones de financiacion externa mas estrictas.
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