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Regién: América Latina

Procedimientos de criterios de riesgo pais

Guia con respecto a los niveles de riesgo pais de Best

* Procedimientos de los Criterios de Riesgo del Pais Guia para los
Niveles de Riesgo del Pais de Best

« El Nivel de Riesgo Pais (CRT) refleja la evaluacion de AM Best
de tres categorias de riesgo: Riesgo Econdmico, Politico y del
Sistema Financiero.

+ Uruguay, un pais CRT-4, tiene niveles moderados de riesgo
econémico y politico, y altos niveles de riesgo del sistema financiero.

» De acuerdo con el FMI, se espera que el crecimiento del PIB real
de Uruguay disminuya del 3.1% en 2024 al 2.8% en 2025. La
desaceleracion refleja el reblandecimiento de la demanda externa
de exportaciones clave y el aumento de la incertidumbre mundial.

+ Se prevé que la inflacion incremente del 4.9% en 2024 al 5.5% en

2025. A pesar del repunte, se mantiene dentro del intervalo objetivo
del Banco Central del 3.0% al 6.0%.

Estadisticas Vitales

PIB Nominal USD bn 81.0
Poblacion mil 3.5
PIB per capita USD 23,089
Crecimiento del PIB real % 3.1
Tasa de inflacién % 4.9

Clasificacion ESG/Innovacion
Indice de la Iniciativa de
Adaptacion Global de Notre Dame Rango (de 187) 37

indice Global de Innovacion Rango (de 133) 62
Estadisticas de Seguros

Organismo Regulador de Seguros Banco Central del Uruguay

Densidad de Seguros UsD 650
Penetracion de Seguros % 29
Comparacién Regional

Nivel de Riesgo Pais

Uruguay CRT-4
Bolivia CRT-5
Argentina CRT-5
Brazil CRT-4
Colombia CRT-4
Paraguay CRT-4
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Riesgo econémico Riesgo politico Riesgo de sistema
financiero

. Nivel de Riesgo Pais 1 (CRT-1) Nivel de riesgo pais muy bajo.
Nivel de Riesgo Pais 2 (CRT-2) Nivel de riesgo pais bajo.
Nivel de Riesgo Pais 3 (CRT-3) Nivel de riesgo pais moderado.
Nivel de Riesgo Pais 4 (CRT-4) Nivel de riesgo pais alto.

. Nivel de Riesgo Pais 5 (CRT-5) Nivel de riesgo pais muy alto.

Resumen Regional: América Latina

» De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento del PIB real
regional en América Latina se ralentice del 2.4% en 2024 al 2.0%
en 2025. La desaceleracion esta impulsada por la intensificacion
de las tensiones comerciales, la moderacion de la inversién y la
persistente incertidumbre politica. Las perspectivas de crecimiento
a mediano plazo se ven aun mas limitadas por los débiles aumentos
de la productividad y los persistentes desafios fiscales estructurales.

Abordar la pobreza y la desigualdad sigue siendo un reto critico
para América Latina. Aunque las reformas estructurales para
impulsar el crecimiento y mejorar el clima empresarial son
esenciales, el progreso se ve complicado por la polarizacién politica
y la corrupcion generalizada. La creciente agitacion politica y un
cambio emergente hacia un gobierno autoritario han aumentado los
riesgos operativos.

Aunque los niveles de deuda publica en las mayores economias

de la regioén siguen siendo moderados, en torno al 55% del PIB,
tienden a la alza. En combinacién con unos tipos de interés
elevados, los costos medios de financiacién se acercan ahora al 4%
del PIB, lo que ejerce una presion considerable sobre las cuentas
fiscales y limita la flexibilidad de las politicas.
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Resumen de Riesgo Politico
Puntaje 1 (mejor) a 5 (peor)
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Riesgo Econémico: Moderado

» Uruguay es una nacién comparativamente igualitaria y
acomodada en relacién con sus pares latinoamericanos.
De acuerdo con el FMI, el PIB per capita se estima en
aproximadamente USD 23,000 en 2024.

La economia de Uruguay es abierta y favorable a los inversores,
y atrae activamente la inversién extranjera directa en sectores
como la logistica, la agroindustria, las energias renovables y las
infraestructuras. El pais ofrece igualdad de trato a los inversores
extranjeros, incentivos fiscales y sélidas protecciones legales.
Ademas, las zonas de libre comercio de Uruguay, la ley de
promocion de las inversiones, la estabilidad politica y un entorno
normativo transparente aumentan su atractivo.

.

En 2020, Uruguay introdujo una regla fiscal en el marco de la Ley
Presupuestaria 2020-2024 para reforzar la sostenibilidad fiscal.
Desde su implementacion, el indice deuda/PIB ha disminuido y la
composicion de la deuda publica ha mejorado. A finales de 2024,
la participacion de la deuda en moneda local se incremento,
reduciendo el riesgo de tipo cambiario, y el vencimiento promedio
de la deuda se extendio, mitigando las presiones de reinversion.

Riesgo Politico: Moderado

« El presidente Yamandu Orsi, de la coalicion Frente Amplio,
asumio el cargo en marzo de 2025 para un mandato de cinco
anos tras obtener algo menos del 50% de los votos. Aunque el
Frente Amplio obtuvo la mayoria en el Senado, se quedé corto
en la Camara Baja, lo que hizo necesaria la negociacion entre
partidos para aprobar la legislacion.

Entre las prioridades politicas de la administracion se incluyen
la reforma de las pensiones, la mejora de la seguridad

publica y la promocion de la inversién extranjera en sectores
estratégicos como la tecnologia, las energias renovables y las
infraestructuras. Los esfuerzos se centraran también en reducir
el desempleo estructural y mejorar el entorno normativo.

Uruguay ocupa el puesto 13 de 180 paises en el tltimo indice

de Percepcion de la Corrupcion de Transparencia Internacional.
Este puesto refleja la solidez de las instituciones del pais y su
alto nivel de transparencia. Sigue siendo el pais mejor clasificado
de América Latina.

El pais ocupa el puesto 37 de 187 paises en el indice de la
Iniciativa de Adaptacién Global de Notre Dame, que evalla la
vulnerabilidad de los paises a las perturbaciones climaticas y
valora su preparacion para emprender acciones de adaptacion.

Riesgo del Sistema Financiero: Alto

» El Banco Central del Uruguay es responsable de la supervision
de los seguros en Uruguay.

» De acuerdo con el FMI, el sistema bancario de Uruguay es
rentable, esta bien capitalizado y mantiene elevadas reservas de
liquidez. No obstante, el sector sigue estando muy dolarizado,
con aproximadamente el 50% de los préstamos y el 70% de
los depositos denominados en dolares estadounidenses. Esta
caracteristica estructural limita la eficacia de la politica monetaria
y aumenta la exposicion a las fluctuaciones del tipo de cambio.
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