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O seguinte procedimento de critérios deve ser lido juntamente a Metodologia de Classificacdao de
Crédito da Best (BCRM) e todos os outros critérios de procedimentos associados ao BCRM. A
BCRM oferece uma explicagado abrangente do processo de classificagdo da AM Best.

A. Introducao

A Classificacao de crédito do emissor da Best (ICR) ¢ uma classificacao global que é uma opiniao
independente da capacidade de uma entidade de cumprir suas obrigacdes financeiras continuas que
que permite a comparac¢ao de seguradoras em todos os paises usando a mesma escala de crédito. Em
contraste, uma Classificagio de Escala Nacional da Best (NSR) é uma opinido relativa da solidez
financeira de uma companhia de seguros dentro de um tnico pafs. As caracteristicas unicas de uma
NSR e a analise associada a sua atribuigao sao discutidas neste procedimento de critérios.

Todas as seguradoras que participam do processo de NSR da Best sao primeiramente atribuidas a uma
ICR global. Devido a NSR fornecer uma opinido relativa da solidez financeira entre as seguradoras
dentro de um dnico pafs, uma NSR atribuida a uma seguradora em um pais nao é comparavel a uma
NSR atribuida a uma seguradora em outro pais. Portanto, as estatisticas globais de imparidade nio
podem ser diretamente comparadas com empresas prejudicadas em escala nacional. No entanto, uma
vez que uma ICR global ¢ atribuida como a base para a NSR, as taxas de imparidades podem ser
inferidas.

As NSRs foram criadas para abordar a preocupacdo de que os fatores limitantes especificos do pais
que a industria enfrenta, incluindo o riscos do sistema econémico, politico e financeiro e outros fatores
na industria de seguros geram menor discrepancia e pode resultar em: 1) usando apenas uma secao
especifica da escala de classificagdo e 2) classificagoes que sio agrupadas de forma apertada. A NSR
permite a diferenciacao maxima entre seguradoras que operam em um determinado pafs.

As NSRs sao oferecidas em paises selecionados que apresentam dados de mercado disponiveis e
relevantes. Esses pafses tendem a estar nos patamares de 3 a 5 (CRT - Country Risk Tier) embora um
NSR possa ser atribuido em qualquer CRT.
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B. Risco-Pais e as Classificagcdes de Escalas Nacionais

O risco do pais é o risco de que fatores especificos de um pais possam afetar adversamente a
capacidade de uma seguradora que opera nesse pais cumprir suas obrigacoes financeiras. O risco do
pafs, juntamente com os riscos relacionados ao setor, tem um impacto na solidez financeira da
industria de seguros em geral em um pafs especifico. Uma vez que uma NSR é uma medida relativa
da forga financeira das seguradoras dentro de um pais, os riscos de niveis macro que afetam todas as
seguradoras operando no pais— tais como o acesso limitado para garantir investimentos de ativos e a
maturidade limitada da industria e/ou do regulamento— ji nio sio mais os diferenciadores de
classificagao, pois as seguradoras normalmente estio sujeitas a0s mesmos fiscos do pais.

Como referido anteriormente, a atribuicao de uma NSR ¢ derivada do ICR global, o qual incorpora o
risco-pafs. Portanto, a NSR capta a medida na qual uma determinada seguradora pode mitigar e gerir
sua exposicdo ao risco-pais. Uma empresa que consegue gerir sua €xXposicdo ao risco-pais sera
relativamente mais solida e tera uma maior NSR, assumindo que nao haja nenhuma mudanga.

C. Construindo o Mapeamento da Escala Nacional

As NSRs sdo criadas individualmente com base nas carateristicas financeiras das seguradoras
domiciliadas nesse pais, embora dois paises diferentes possam ter a mesma escala nacional. Na medida
em que o grau do risco-pais aumenta, a distribuicao das classificagdes na escala do ICR global nesse
pais se afasta do topo da escala global. A for¢a dos participantes no mercado de seguros e a
credibilidade dos governos sio avaliadas para chegar ao mapeamento da escala nacional. Dados
publicos sao utilizados para analisar as companhias de seguros domiciliadas ativas no mercado para
determinar a de forca financeira no mercado de seguros do pais.

A avaliacdo da distribui¢do da solidez financeira em um pafs é avaliada pore nove fatores individuais
com base em relatérios financeiros:

1. Capital e Excedente Declarados

2. Indice de Caixa ¢ Renda Fixa para Investimentos Totais

3. Indice de Alavancagem Bruta: (Prémios Brutos subscritos + Provisdes Técnicas
Brutas/Capital & Excedente)

Prémios Brutos Subscritos Declarados

Retorno Sobre Patrimonio Liquido

Retorno Sobre Ativos

Indice de Retencio: Prémios Liquidos Subscritos/Prémios Brutos Subscritos

Indice Combinado: Perda Incorrida & Indice de Despesa de Ajuste de Perda [LAE] + Indice
de Despesa de Subscrigao.

9. Ativos Declarados

o N o JEs

O calculo da média da industria para cada um desses fatores € feito para o pais que esta sendo avaliado.
Cada seguradora que opera dentro deste mercado sera avaliada com base na distancia da média da
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industria para cada fator. Esse processo é baseado em médias de trés anos, e o resultado é uma
distribucao da solidez financeira especifica para cada pais. A AM Best pode usar, quando apropriado,
outros indicadores financeiros ou defini¢es sujeitas aos requisitos de relatorios financeiros naquele
pafs.

Os mercados podem ter diferentes distribuicdes de forga financeira. Uma distribui¢do comum ¢é um
pequeno nimero de lideres do mercado que sao relativamente mais fortes do que o mercado em geral
(Exemplo 1). Outra distribuicio comum ¢é um grande grupo de empresas agrupadas em torno de um
nfvel de ICR global similar (Exemplo 2). A Figura C.1 Ilustra estas duas potenciais distribui¢oes da
solidez financeira.

Figura C.1: Exemplos das Distribui¢cées da Solidez Financeira em Marcados Diferentes

Exemplo 1

% das Empresas

Solidez Financeira

Uma compreensao da forma desta distribuicao permite que a AM Best distribua de forma efetiva a
curva dos ICRs globais dentro de um paifs. Isso permite a utilizagdo maxima da escala nacional de
classificacao dentro desse pais, criando assim o maior grau de diferenciacao entre os participantes do
mercado nacional.

Esta abordagem da criacdo de uma NSR ¢ consistente com a crenga da AM Best de que os fatores do
pais, embora claramente importantes e capazes de afetar negativamente o ICR global de uma
seguradora, nao devem atuar como um teto para as empresas na escala global de ICR.
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D. Classificagoes de Escala Nacional no Processo de Classificagao

Como dito anteriormente, a analise de uma seguradora comeca com a atribui¢io de um ICR global.
Este ICR global ¢ entio "mapeado” a uma NSR com base no mapeamento de escala nacional
especifico do pais que foi desenvolvido para o pafs de domicilio da seguradora. Nos casos em que um
nfvel de ICR global mapeia-se a mais de uma classificacio em escala nacional, um comité de
classificacao decidira qual nivel, de acordo com o mapeamento, sera apropriado, dado a solidez
financeira relativa da seguradora. Para denotar a diferenga entre “um ICR global da Best e uma NSR
da Best”, a NSR tera “.XX” onde XX representa o codigo de duas letras do pais. A Figura D.1 mostra
um exemplo ilustrativo de um mapeamento a escala nacional especifico de um pais.

Consulte os Mapeamento de Escala Nacional da Best para obter as escalas nacionais especificas de cada

pais aplicaveis a este procedimento de critérios.
Mudancgas da Classificagao em Escala Nacional
A NSR de uma seguradora pode mudar por trés principais razoes:
1. Se a analise da solidez financeira da seguradora resulta em uma alteracao no ICR global da
seguradora.
2. Se as caracteristicas especificas do pafs ou da induistria resultam em uma alteracio no
mapeamento em geral da escala nacional para o pais de domicilio.

3. Uma mudan¢a na avaliacio do comite de clasificagio do NSR, onde um ICR global

corresponde a mais de um NSR.

Figura D.1: Exemplo llustrativo de um Mapeamento a Escala Nacional Especifico do Pais

Escala Global da ICR Escala Nacional do Pais

bbb ou melhor aaa.XX

bbb- aa+. XX

bb+ aa. XX

bb aa- to a+.XX

bb- a.XXto a-. XX

b+ bbb+.XX

b bbb.XX to bbb-.XX
b- bb+.XX to bb.XX
ccc+ bb-. XX to b.XX
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cc cce-. XX to cc. XX
c c.XX
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Classificacao de Solidez Financeira da Best (FSR - Financial Strength
Rating) é uma opinido independente da solidez financeira de um segurador e da
sua capacidade de cumprir suas obrigagdes decorrentes de apdlices de seguros
e de contratos. Uma FSR ndo ¢é atribuida a apdlices de seguros especificas ou
contratos especificos.

Classificacao de Crédito de Emissor da Best (ICR - Issuer Credit Rating)
€ uma opiniao independente da capacidade de uma entidade cumprir suas
obrigagdes financeiras recorrentes, podendo ser emitida para longo ou curto prazo.

Classificacdo de Emissao de Crédito da Best (IR - Issue Rating) ¢ uma
opinido independente da qualidade de crédito atribuida a emissdes que avalia sua
capacidade de cumprir os termos da obrigagdo, podendo ser emitida para longo ou
curto prazo (obrigacdes com vencimentos originais geralmente inferiores a um ano).

Classificacao em Escala Nacional da Best (NSR - National Scale Rating) é
uma medida relativa da capacidade crediticia em uma determinada jurisdicéo local;
emitida para longo prazo, é obtida exclusivamente através do seu mapeamento
com a ICR correspondente em uma tabela de transi¢ao.

Divulgacao da Classificacao: Uso e Limitacoes
Uma Classificagéo de Crédito da Best (BCR, Best's Credit Rating) € uma opinido
prospectiva, independente e objetiva baseada em expectativas sobre a classificagéo
crediticia relativa das obrigagdes financeiras de uma seguradora ou de um emissor.
A opinigo representa uma andlise abrangente que consiste de avaliagdo quantitativa
e qualitativa da solidez do balan¢o patrimonial da empresa, do desempenho
operacional, do perfil empresarial e da gestéo de risco empresarial ou, quando
apropriado, da natureza especffica e dos detalhes de um titulo. Visto que a BCR é
uma opiniao prospectiva na data de sua divulgacao, ela ndo pode ser considerada
como um fator ou garantia de qualidade de crédito futuro e, portanto, ndo pode ser
descrita como precisa ou imprecisa. Uma BCR é uma medida de risco relativa que
pressupde qualidade de crédito e é atribuida mediante uma escala com populagéo
definida de categorias e degraus. As entidades ou obrigacdes que recebem o
mesmo simbolo de BCR elaborado com base na mesma escala nao devem ser
consideradas como completamente idénticas em termos de qualidade de crédito.
Elas podem ser parecidas em categoria (ou degraus em uma categoria), mas visto
que ha uma progressao estabelecida de categorias (e degraus) usada na atribuicdo
de classificagdes de uma populagdo muito maior de entidades e obrigagdes, as
categorias (degraus) nao podem refletir as sutilezas especfficas de risco que sdo
inerentes as entidades e obrigagdes com classificagao similar. Embora uma BCR
refita a opinido da A.M. Best Rating Services, Inc. (AM Best) sobre a capacidade
crediticia relativa, ela ndo é um indicador ou previsdo de imparidade definida ou
probabilidade de inadimpléncia com relagdo a qualquer seguradora, emissor ou
obrigacao financeira. Uma BCR nado constitui uma recomendagdo de investimento,
nem deve ser interpretada como um servigo de consultoria ou assessoria; nao se
destina a ser utilizada como recomendagao para comprar, reter ou encerrar alguma
apolice de seguro, contrato, titulo ou outra obrigagdo financeira, nem trata da
adequag&o de uma apdlice ou contrato para determinado propdsito ou comprador.
Os usuérios de uma BCR ndo devem depender dela para decisdo de investimento;
entretanto, se usada, a BCR deve ser considera apenas como um fator. Os usuarios
devem fazer suas proprias avaliagdes de cada decis@o de investimento. Uma opinido
de BCR ¢ fornecida em base “tal como se apresenta”, sem nenhuma garantia
expressa ou implicita. Ademais, uma BCR pode ser modificada, suspensa ou retirada
a qualquer momento, por qualguer motivo, por decisao exclusiva da AM Best.
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